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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Kooskolas Euroopa Komisjoni eesmérgiga ,,inimeste hiivanguks toimiv majandus® ja nagu on
valja kuulutatud 2023. aasta tddoprogrammis, pliab komisjon tagada, et jaeinvesteeringute
Oigusraamistik annaks tarbijatele piisavalt méjuvéimu, soodustaks paremaid ja diglasemaid
turutulemusi ning looks 18puks kapitaliturgudel jaeinvestorite osaluse suurendamiseks
vajalikud tingimused.

2020. aasta septembri uues kapitaliturgude liidu tegevuskavas® teatas komisjon kavatsusest
esitada Euroopa jaeinvesteeringute strateegia, mille eesmdrk on tagada, et jaeinvestorid
saaksid kapitaliturgudest téit kasu ning et neid toetaksid eeskirjad, mis on kdigis asjaomastes
Oigusaktides sidusad.

Kapitaliturgude liidu pbhieesmark on tagada, et tarbijad saaksid kapitaliturgude pakutavatest
investeerimisvdimalustest tdit kasu. Kuigi jaeinvestorite osalemine kapitaliturgudel on
liilkmesriigiti vaga erinev, kajastades erinevaid ajaloolisi ja sotsiaal-majanduslikke tingimusi,
peaks jaeinvestoritel olema ELi kapitaliturgudel osalemisel vdimalik saavutada paremaid
investeerimistulemusi kui praegu.

See eesmark on mdlemal kaasseadusandjal:

- ndukogu kutsus oma 3. detsembri 2020. aasta jareldustes komisjoni kapitaliturgude
liidu tegevuskava kohta? komisjoni (les alustama tegevuskava nende osade
rakendamist, mille eesméark on hoogustada investeerimist, eelkdige ELi jaeinvestorite
seas, tagades samal ajal tarbijate ja investorite kdrgetasemelise kaitse;

- 8. oktoobril 2020 véttis Euroopa Parlament vastu resolutsiooni kapitaliturgude liidu
edasise arengu kohta,> mis toetas suures osas meetmeid, mille eesméark on
suurendada jaeinvestorite osalemist kapitaliturgudel. Resolutsioonis réhutati, et
jaeinvestorite osaluse suurendamine soltub investeerimiskultuuri muutumisest ning et
selline muutus saab jdustuda alles siis, kui jaeinvestorid on veendunud, et
kapitaliturgudele investeerimine on soovitav ning sellega kaasnevad vastuvdetavad ja
selgelt maaratletud riskid.

Komisjon tunneb muret, et kapitaliturud ei rahulda piisavalt ELi kodanike pikaajalisi
rahastamisvajadusi, sest kodanikud loodavad sageli liiga palju madala tulususega sééstudele.
Komisjon on tuvastanud mitmeid jaeinvestorite tegusemise seisukohalt olulisi probleeme, mis
vahendavad jaeinvestorite vOimalusi kapitaliturgudest tdiel mé&éral kasu saada:
1) jaeinvestoritel on raske saada asjakohast, vOrreldavat ja kergesti arusaadavat
investeerimistooteid  ké&sitlevat  teavet, mis aitaks neil teha informeeritud
investeerimisvalikuid; 2) jaeinvestoreid d&hvardab (ha suurem oht olla mdjutatud
ebarealistlikust turundusteabest digitaalsete kanalite kaudu ja eksitavatest turundusvotetest;
3) toodete valjatéotamises ja turustamises esineb puudusi, mis on seotud huvide konfliktidega,

1 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-
markets-union-2020-action-plan_en
2 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/et/pdf
8 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266 ET.html
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mis vodivad tekkida toote véljatootajatelt turustajatele stiimulite makstavate tdttu, ning
4) moned investeerimistooted sisaldavad pdhjendamatult korgeid kulusid ja seega ei ole
jaeinvestori jaoks piisavalt tulusad. Erinevused oigusaktide Ulesehituses voéivad samuti
investoreid segadusse ajada ja tuua kaasa investorite kaitse erineva taseme.

Need probleemid 6dnestavad jaeinvestorite usaldust kapitaliturgude vastu. Eurobaromeetri
iihe hiljutise uuringu® kohaselt on ainult 38 % tarbijatest veendunud, et finantsvahendajatelt
saadud investeerimisndustamine on peamiselt nende huvides. Usalduse puudumine on ks
jaeinvestorite osalemise vahenemise pdhjuseid ja parsib jaemiiiigi kasvupotentsiaali.®

Samal ajal on finantskirjaoskus ELis liiga madal. Liiga paljude inimeste jaoks voib
finantsslisteem tunduda keerukas ja l&bimatu. Inimestel puudub sageli kindlustunne,
teadmised ja oskused, et hallata oma igapéevast raha ja teha olulisi finantsotsuseid, nditeks
séasta maja ostmiseks voi valmistuda pensionipdlveks. Véhene finantskirjaoskus voib
mdjutada isiku isiklikku ja rahalist heaolu, eelkBige haavatavate elanikkonnarihmade puhul.
Seetdttu on finantskirjaoskusest saanud (iks komisjoni peamisi prioriteete® ja rahanduse
kdimasolevat digiteerimist silmas pidades on see eriti oluline. Finantsharidust’ tuleks paremini
kohandada, et see vastaks eri kodanikeriihmade erinevatele vajadustele. Keskse tdhtsusega on
anda Uksikisikutele véimalus mdista investeerimisega kaasnevaid eeliseid ja riske ning saada
ndu, et teha finantsotsuseid oma parimates huvides. See ei tdhenda, et inimesed peaksid saama
finantsteenuste valdkonna ekspertideks, vaid seda, et neil on vajalikud teadmised, teave ja
kindlustunne, et teha otsuseid oma finantsvajaduste rahuldamiseks.

Vottes arvesse uldist majanduslikku olukorda, mida arvestades kaesoleva strateegia meetmeid
hinnatakse, iseloomustab ELi jaeinvesteeringute turgu rahvusvaheliste konkurentidega
vorreldes endiselt véhene osalus. 2021. aastal hoiti ligikaudu 17 % EL 27 kodumajapidamiste
varast finantsvéartpaberites (borsil noteeritud aktsiad, volakirjad, investeerimisfondid ja
tuletisinstrumendid). Vordluseks v6ib 6elda, et USA leibkondade varadest oli vaartpaberites
ligikaudu 43 %.8

ELi jaeinvesteerimisstrateegia eesmark on tugevdada Gigusraamistikku, et 1) jaeinvestorite
oleks vBimalus teha informeeritumaid investeerimisotsuseid, mis vastavad paremini nende
vajadustele ja eesmarkidele, ning 2) nad oleksid Ghtsel turul sidusa Gigusraamistikuga
piisavalt kaitstud. See suurendab usaldust ja kindlustunnet, tuues kodanikud kapitaliturgudele
lahemale ning suurendades jaeinvestorite osalust.

4 Eurobaromeetri uuring finantskirjaoskuse taseme kohta ELis, 2023. Asjakohane kisimus on
12. kiisimus: ,,Kui veendunud te olete, et pangalt/kindlustusandjalt/finantsndustajalt saadud
investeerimisndustamine on peamiselt teie huvides?*.

5 Eurobaromeetri uuring jaefinantsteenuste ja -toodete kohta, oktoober 2022. Muud mdju avaldavad
tegurid on rahaliste vahendite puudumine, mure riskide péarast, ebakindlus v@imaliku tulu suhtes,
arusaamatus/keerukus ning eelistus paigutada raha mujale.

6 Vadrib markimist, et ka Euroopa jarelevalveasutuste asutamismaérused sisaldavad volitusi padevate
asutuste finantskirjaoskuse ja -koolituse algatuste labivaatamiseks ja koordineerimiseks (kolme
asutamismaéruse artikli 9 18ike 1 punkt b).

7 Selles kontekstis tahendab finantsharidus formaalset v8i mitteametlikku dpet, mille kaudu tksikisikud
omandavad finantskirjaoskuse (tulemus).
8 Pdhineb Eurostati valdkondlikul rahvamajanduse arvepidamisel (rahvusvaheline andmekoostdo,

NAID_10). Kui lisada kindlustusandjatele esitatud nduded ja pensionidigused, oleks ELi nditaja 46 % ja
USA oma 72 % (vt mdjuhinnangu punkt 1.1).
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ELi jaeinvesteerimisstrateegias kasitletakse mitmesuguseid jaeinvestorite kogemusega seotud
kisimusi, sealhulgas finantskirjaoskust, klientide kategoriseerimist, avalikustamis- ja
turustamiseeskirju, sobivuse ja asjakohasuse eeskirju, ndustamise eeskirju (sh stiimuleid
késitlevaid eeskirju) ning tootejuhtimiseeskirju. Selles pakutakse vélja téhustatud raamistik,
mis veelgi parandaks labipaistvust, eelkdige kulude osas; rangemad eeskirjad eksitavate
turundusteadete vastu; erapooletu ja kvaliteetse ndustamise tagamise eeskirjad ning eeskirjad,
millega tagatakse, et jaeinvestoritele turustatavatel toodetel oleks tulususvéljavaateid.
Eesmark on tagada jaeinvesteeringute jaoks ajakohastatud ja vdimalikult lihtne raamistik, mis
on eri sektorites koosk®dlas ja sidus. Kuigi ELi jaeinvesteerimisstrateegia peamine eesmark on
tagada jaeinvestorite huvidega arvestamine, késitletakse selles ka konkreetseid valdkondlikke
probleeme, eelkBige kdrvaldades teabele kohaldatavate nduete vastuolud ja kattuvused ning
kohandades regulatiivset avalikustamist kasitlevaid satteid nii, et need sobiksid digitaalseks
kasutamiseks.

. Kooskdla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Kéesolev ettepanek tuleneb uue, 2020. aasta septembri kapitaliturgude liidu tegevuskava
8. meetmest, mille eesmark on suurendada jaeinvestorite usaldust kapitaliturgude vastu.

Ettepaneku eesmargid on kooskdlas kehtivate 6Gigusaktidega, millega reguleeritakse
jaeinvestorite kaitset ELi tasandil — finantsinstrumentide turgude direktiiviga (MiFID)® ja
kindlustustoodete turustamise direktiiviga (IDD)° —, kuna eesmark on tagada investorite
piisav kaitse ning jaeinvestoritele investeerimis- ja kindlustuspdhiste investeerimisteenuste
osutamise 0Oiglus, usaldusvaarsus ja tulemuslikkus. Peale selle on ettepanek kooskdlas
investeerimis- ja kindlustuspdhiste investeerimisteenuste ning investeerimisfondide ja nende
valitsejate suhtes kohaldatavate eeskirjadega (mis h6lmavad lisaks MiFIDile ja IDD-le ka
Solventsus 11 direktiivi,! vabalt vddrandatavatesse viartpaberitesse tihiseks investeeringuks
loodud ettevotjaid (eurofondid)'? kasitlevat direktiivi (UCITSD) ja alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate direktiivi®3).

Kéesolev ettepanek vdetakse vastu paketi (he osana, koos teise seadusandliku ettepanekuga
(COM (2023) 278), millega muudetakse mé&&rust kombineeritud ja kindlustuspdhiste
jaeinvesteerimistoodete p&hiteabedokumentide kohta (PRIIPide maarus).** Muutmismaarus
tdiendab ké&esolevat koonddirektiivi, kuna maédruse eesmark on parandada PRIIPide
digusraamistikku, kohandades avalikustamist digikeskkonnale ja jaeinvestorite muutuvatele
vajadustele, eelkdige seoses Kkestlikkusega, ning andes lisaselgust PRIIPide madruse
kohaldamisala kohta seoses drilihingu vdlakirjadega, millele kohaldatakse varasema

9 Euroopa Parlamendi ja nGukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL.

10 Euroopa Parlamendi ja nBukogu 20.jaanuari 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/97, mis kaésitleb
kindlustustoodete turustamist (uuesti sdnastatud).

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja
edasikindlustustegevuse algatamise ja jatkamise kohta (Solventsus I1) (uuesti sdnastatud).

12 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vo6randatavatesse

vaartpaberitesse (hiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate Oigus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (uuesti sdnastatud) (UCITSD).

13 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011.aasta direktilv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
maaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (AIFMD).

14 Euroopa Parlamendi ja nBukogu 26. novembri 2014. aasta maérus (EL) nr 1286/2014, mis kaésitleb
kombineeritud ja kindlustuspdhiste jaeinvesteerimistoodete pdhiteabedokumente (PRIIPide méaarus).
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lunastamise klauslit ja kohe kehtima hakkavaid annuiteete. Mdned muudatused (eelkdige
seoses elektroonilise vormingu kasutamisega) on esitatud selleks, et tagada parem kooskdla
MiFIDi ja IDD kohase lahenemisviisiga ning tugineda tleeuroopalise personaalse pensioni
(PEPP)*® avalikustamisdokumendi kasutussevtmisel saadud kogemustele.

Kui komisjon vaéttis vastu ettepaneku muuta direktiivi 2011/83/EL sidevahendi abil s6lmitud
finantsteenuste lepingute kohta ja tunnistada kehtetuks direktiiv 2002/65/EU, oli see oluline
samm lepingueelse teabe nduete pohimdttelihtsuse ja lihtsustamise tagamiseks finantsteenuste
valdkonnas. Sellest tulenevalt on jaeinvesteeringute valdkonnas teabe avalikustamisega
seotud Kattuvate ja pOhimdttelihtsusetute nduete probleem suures osas lahendatud, mille
tulemuseks on t6husam ja lihtsam raamistik.

Allpool esitatud meetmed peaksid muutma ELi jaeinvestorite jaoks veelgi turvalisemaks
kohaks, aitama suurendada nende usaldust ja hdlbustama nende osalemist kapitaliturgudel
diglasematel tingimustel. Praegused demograafilised suundumused nduavad leibkondadelt
tdbhusamat planeerimist, et tagada sujuv elukaar. Sellega seoses peaks turvalisem
kapitaliturgudele tehtavate investeeringute raamistik aitama pakkuda jaeinvestoritele rohkem
valikuvdimalusi. Jaeinvestorite suurem osalemine Kkapitaliturgudel vGib samuti aidata
suurendada majandustegevuse turupdhiseks rahastamiseks kéttesaadavat kapitalikogumit ja
vOimaldada ettevOtetel oma rahastamisallikaid paremini mitmekesistada. Selles mdttes on
ettepanek kooskdlas mitme seadusandliku ja muu kui seadusandliku meetmega, mida
komisjon on vdtnud oma 2015. aasta kapitaliturgude liidu tegevuskava,® kapitaliturgude liidu
tegevuskava 2017. aasta vahehindamise!’ ja 2020. aasta kapitaliturgude liidu tegevuskava®®
alusel eesmérgiga hdlbustada rahastuse kattesaadavust ettevotjatele (eelkdige VKEdele), et
toetada ELis téokohtade loomist ja majanduskasvu.

. Kooskdla muude liidu tegevuspdhimdtetega

Kuna ettepanekus keskendutakse investeerimisteenuste ja -turunduse suuremale
digiteerimisele, on see kooskdlas komisjoni t66ga digirahandusega seotud tarbijakaitse
valdkonnas,'® mille eesméark digiteerimise kasulikkus tarbijatele, olles samal ajal piisavalt
kaitstud sellest tulenevate riskide eest. Peamine tarbijakaitsealane digusakt selles valdkonnas
on digiteenuste maarus,?® mille eesmirk on tagada tarbijatele Giglasem, labipaistvam ja
vastutustundlikum veebikeskkond.

15 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20.juuni 2019. aasta méarus (EL) 2019/1238 ileeuroopalise
personaalse pensionitoote (PEPPi ma&rus) kohta.

16 Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava“
(COM(2015) 468 final).

o Komisjoni teatis kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuande kohta
({SWD(2017) 224 final} ja {SWD(2017) 225 final} — 8.6.2017).

18 Komisjoni 20. mai 2020. aasta teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja

Sotsiaalkomitee ning Regioonide Komiteele ,,Kapitaliturgude liit inimeste ja ettevotjate jaoks — uus
tegevuskava“ (COM/2020/590 final).

19 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/T XT/?uri=CELEX:52020DC0591

2 Euroopa Parlamendi ja nBukogu 19. oktoobri 2022. aasta méarus (EL) 2022/2065,
mis kasitleb digiteenuste Uhtset turgu ja millega muudetakse direktiivi 2000/31/EU (digiteenuste
maarus).
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Kéesolev ettepanek on kooskdlas ka komisjoni tulevaste algatuste eesmarkidega hdlbustada
finantsteenuste sektoris andmete jagamist.?! Standardaruandega teabe kohta, mille ettevgtja on
kogunud oma Kliendi kohta sobivuse vdi asjakohasuse hindamiseks, peaks see algatus
hdlbustama (juhul, kui klient seda aruannet nduab) sujuvamat ja kulutbhusamat andmete
jagamist ning korduskasutamist kliendi valitud teiste ettevGtjate poolt. See peaks omakorda
tooma kasu tarbijatele, sest tooted ja teenused muutuksid téhusamaks ja uuenduslikumaks,
ning soodustama labipaistvuse suurendamise ja vahetamiskulude véhendamisega konkurentsi.

Finantskirjaoskuse valdkonnas kavandatud meetmete jaoks pakub komisjon toetust tehnilise
toe instrumendist.??

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

EL on kehtestanud jaeinvestorite kaitset reguleeriva digusraamistiku, mis on valja tdo6tatud
mitme aastakiimne jooksul. Jaeinvestorite kaitse taset on aastate jooksul méarkimisvaarselt
parandatud, eelkbige pérast 2008. aasta finantskriisi. Praegune terviklik &igusraamistik
koosneb viiest digusaktist, mille eesmark on Uhtlustada sektoriti jaeinvestorite kaitse néudeid
investeerimisteenuste, kindlustuspdhiste investeeringute ja varade valitsemise valdkonnas.
Direktiivid, mida kéesoleva ettepanekuga muuta tahetakse (edaspidi ,,direktiivid*), maaravad
Oigusraamistikud jargmistes valdkondades:

- investeerimisteenuste osutamine (MiFID),
— kindlustus- voi edasikindlustusteenuste osutamine kolmandatele isikutele (IDD);
- kindlustustegevuse alustamine ja jatkamine ELis (Solventsus I);

— vabalt vodrandatavatesse vaartpaberitesse thiseks investeeringuks loodud ettevotjaid
(eurofondid) kasitlevate digus- ja haldusnormide koordineerimine (UCITSD);

— alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad (AIFMD).

Direktiivide Giguslikud alused on Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 53 18ige 1 ning
eelkdige direktiivide (EL) 2009/138/EU ja 2016/97 puhul artikkel 62. Kehtivate eeskirjade
jatkuvaks uhtlustamiseks voi uute standardsete eeskirjade kehtestamiseks on vaja ELi tasandi
meetmeid kooskdlas nimetatud artiklitega.

. Subsidiaarsus (ainupadevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

Subsidiaarsuse pohimotte kohaselt voib ELi meetmeid votta ainult juhul, kui litkmesriigid ei
suuda kavandatud eesmérke Uksi saavutada. Investeerimisteenuste reguleerimine,
kindlustuspdhiste investeerimistoodete pakkumine, eurofondide ning alternatiivsete
investeerimisfondide ja nende valitsejate eeskirjad (AIFMD) on ELi tasandil juba ammu
kehtestatud. Seda seetdttu, et ainult ELi meetmetega saab luua (hise Gigusraamistiku, mis
tagab jaeinvestorite samal tasemel kaitse kdigis liikmesriikides, olenemata pakutavate
investeerimistoodete voi -teenuste liigist ning austades taielikult asutamisvabadust ja teenuste
osutamise vabadust. Sellega seoses on kdesolev ettepanek, nagu ka digusaktid, mida sellega
soovitakse muuta, taielikult kooskdlas subsidiaarsuse pdhimaottega.

a https://commission.europa.eu/system/files/2022-10/com_2022 548 3 et.pdf
22 Vt: https://reform-support.ec.europa.eu/what-we-do/financial-sector-and-access-finance et
5
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. Proportsionaalsus

Ké&esoleva ettepaneku eesmérk on muuta direktiivide teatavaid satteid, eelkdige neid, mis
késitlevad teavet, mida antakse jaeklientidele enne ja pérast investeerimisotsuste tegemist;
investeerimistoodete jaeklientidele turustamise ndudeid; toodete jarelevalvet ja juhtimist;
jaeklientidele méeldud investeerimistoodete ndustamis- ja muude turustusteenuste osutamise
ndudeid; kutsekvalifikatsiooni ning piiritlest jéarelevalvet. Muudatused on vajalikud ja
proportsionaalsed, et suurendada jaeinvestorite kaitset, vottes samal ajal arvesse turuosaliste
huve ja kulutdhusust.

. Vahendi valik

Kuna kaesoleva ettepaneku eesméark on muuta kehtivaid direktiive 2014/65/EL, 2016/97,
2009/138/EU, 2011/61/EL ja (EL) 2014/91, on valitud instrumendiks muutmisdirektiiv. Otsus
uhe muutmisdirektiivi kasuks p6hineb ELi jaeinvesteerimisstrateegia eesmérgil saavutada
kogu ELis jaeinvestorite sama tasemega kaitse kdigi investeerimistoodete ja turustusahelate
puhul. Seda on koéige tulemuslikumalt vdimalik saavutada koigis asjaomastes sektorites
pdhimattelihtsete ja vajaduse korral Gihtsete nduete kehtestamisega.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Praegu kehtivate digusaktide jarelhindamine voi toimivuse kontroll

Lisatud mdjuhinnangu lisas hinnatakse konkreetselt jaeinvestorite Kaitset kasitlevat
Oigusraamistikku. Peamised jareldused on, et jaeinvestorite suhtes kohaldatavad raamistikud
on uldiselt tulemuslikud ja sidusad, tegelevad endiselt vajaduste ja probleemidega ning
annavad soovitud lisavdartust. Hindamise kaigus jouti siiski jareldusele, et kavandatud
eesmaérke ei ole piisavalt saavutatud sellistes valdkondades nagu teabe avaldamine, stiimulid
ja nbustamine, tootejuhtimisnduded ja sobivuse hindamine.

Hoolimata kehtivatest avalikustamiseeskirjadest voib teave olla endiselt keeruline (eelkdige
seoses kuludega) vOi mitte piisavalt kasulik vdi asjakohane, et suunata jaeinvestoreid
informeeritud otsuste tegemisel. Samuti ei ole teabe avalikustamist ja turundusteateid
reguleerivad investorite kaitse eeskirjad piisavalt kohandatud teenuseid pakkuvate digitaalsete
kanalite kiire kasvuga seoses esilekerkivate uute ja pidevalt muutuvate riskidega.

Mis puudutab stiimulite maksmist ja ndustamist, siis olemasolevad kaitsemeetmed (sh
labipaistvusnduded) ei ole jaeinvestorite ja finantsteenuste osutajate vahelist teabe
asimmeetriat arvestades viimaste vdimalike huvide konfliktide kaotamiseks piisavad.
Stiilmulite maksmisest tulenevad voimalikud huvide konfliktid vdivad pdhjustada
finantsndustajate tootepdhist kallutatust, mille tulemusena miiliakse jaeinvestoritele kallimaid
tooteid vOi tooteid, mis ei pruugi olla nende parimates huvides.

Kehtivates toodete jarelevalve ja juhtimise eeskirjades on satestatud raamistik, millega
reguleeritakse toodete kavandamist ja turustamist. Siiski on vaja teha veel parandusi
tagamaks, et jaeinvestoritele pakutakse ainult tulusaid tooteid. Mdned turul olevad
jaeinvesteerimistooted sisaldavad endiselt p6hjendamatult suuri kulusid ja/voi ei paku
jaeinvestoritele tulu.

Lopuks leiti, et sobivuse ja asjakohasuse hindamise testid on uldjoontes tulemuslikud ja
tdhusad, kuid neid saab veelgi parandada, et Oigeaegne hindamine (st enne toodete
soovitamist), korvaldada pdhiméttelintsusetud tavad ja tagada nende kohandamine
digikeskkonnale ning vGtta arvesse investori vajadust portfelli mitmekesistada.
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. Konsulteerimine sidusriihmadega

Euroopa Komisjon Kkorraldas kaesoleva ettepaneku ettevalmistamiseks mitmesuguseid
konsultatsioone.

2021. aasta maist augustini koguti avaliku konsultatsiooni »EBuroopa
jaeinvesteerimisstrateegia®“ kidigus paljudelt sidusriihmadelt arvamusi jacinvesteeringutega
seotud eri aspektide kohta, nimelt: lepingueelne avalikustamine (sh PRIIPid), stiimulid ja
ndustamise kvaliteet, sobivuse ja asjakohasuse hindamine, finantskirjaoskus, toodete
keerukus, finantsteenuste suurema digiteerimise moju, investorite kategoriseerimine,
Oiguskaitse, Euroopa jarelevalveasutuste tootealased sekkumisvolitused ja kestlik
investeerimine.

186 vastust saadi mitmesugustelt sidusrihmadelt, kes esindasid ettevotjate Uhendusi ja
organisatsioone (59 %), tarbijaorganisatsioone (2 %), vabaihendusi (5 %), avaliku sektori
asutusi (9 %), ametithinguid (2 %) ja kodanikke (19 %). Lisaks arutas komisjon
labivaatamise eri aspekte liikmesriikide ekspertide toorihma mitmel koosolekul.

Avaliku konsultatsiooni tulemusi voeti ettepanekus arvesse ja komisjon puidis arvesse votta
erinevaid sidusrihmade valjendatud huve. Analiiusiti kdige olulisemaid valdkondi, kus
vastajad tegid kindlaks raamistiku parandamise vdimalused, ning need on ettepanekus olemas.
Nende hulka kuuluvad finantskirjaoskus, mille t6id esile kdik sidusriihmad, teabe
avalikustamine, sobivuse ja asjakohasuse hindamine ning stiimulid ja nGustamine.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Parast seda, kui komisjon esitas 27. juulil 2021 ametlikud nduandetaotlused,? esitasid nii
ESMA kui ka EIOPA oma arvamuse 29. aprillil 2022.24% ESMA ja EIOPA arvamusi voeti
arvesse komisjoni m@juhinnangus ja kéesoleva ettepaneku valjatéotamisel.

Lisatud mdjuhinnangu 2. lisas on loetletud lisaallikad, mida k&esoleva ettepaneku
ettevalmistamisel kasutati, sealhulgas sihitatud konsultatsioonid sidusrihmadega. Komisjon
tugines ka ulatuslikule teaduskirjandusele, millele on mdjuhinnangus ka viidatud, eelkdige
spetsiaalselt tellitud uuringule ,,Avalikustamine, stiimulid ja jaeinvestorite sobivuse
eeskirjad“, mille korraldas Kantari juhitud konsultantide konsortsium ja mis avaldati
2022. aastal®®.

Kéesoleva ettepaneku koostamisel voeti arvesse ka kapitaliturgude liidu korgetasemelise
foorumi nduandeid ning finantsteenuste kasutajariihma (FSUG)?’ panust. Arutelud toimusid
ka jaefinantsteenuseid kasitleva valitsuste eksperdirihma (GEGRFS) koosolekutel, kus
lilkmesriikide eksperdid valjendasid toetust jaeinvesteerimisstrateegia eesmarkidele, kuid

2 Viited Ares(2021)4803687-27/07/2021 ja Ares(2021)4805409-27/07/2021.

2 Viide ESMA35-42-1227.

% Viide EIOPA-B0S-22/244.

% https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d83364e5-ab55-11ed-b508-
0laa75ed71al/language-en/

27 FSUG koondab tarbijate, jaeinvestorite v8i mikroettevdtjate huve esindavaid eksperte, kes ndustavad

komisjoni finantsteenuste kasutajaid mdjutavate digusaktide vdi poliitiliste algatuste ettevalmistamisel
ja rakendamisel. Lisateave on kattesaadav aadressil https:/finance.ec.europa.eu/regulation-and-
supervision/expert-groups-comitology-and-other-committees/financial-services-user-group-fsug_en.
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samal ajal véljendas enamik (......... ) liikmesriike muret stiimulite keelustamise véimaliku
kahjuliku mdju parast jaeinvesteeringute jaotussiisteemide.

. M@ojuhinnang

Kéesolevale ettepanekule on lisatud mojuhinnang (SWD(2023) 278). See esitati
diguskontrollikomiteele 14. detsembril 2022 ja selle kohta esitati 20. jaanuaril 2023
reservatsioonidega positiivne arvamus (SEK(2023) 330). Seejarel muudeti seda, et selles
kajastuks diguskontrollikomiteega konsulteerimise tulemus.

Uldiselt keskendutakse m&juhinnangus konkreetsete puuduste tuvastamisele ja kasitlemisele
jaemilgi ja -investeerimise pdhietappides. Selles kasitletakse kisimusi, mis takistavad
jaeklientidel (PRIIPide maaruse, MiFID ja IDD kohast) investeerimistoodete teavet parimal
viisil  kasutada; selles  késitletakse  stiimulitest tulenevaid huvide  konflikte
investeerimistoodete ja teenuste mudgikohas ja véljatootamisetapis reguleerivaid eeskirju (nii
MiFIDis kui ka IDDs) ning vaadeldakse toodete jarelevalve ja juhtimise eeskirju (nii
turustajate kui ka valjatdotajate jaoks — mis on satestatud vastavalt MiFIDis ja IDDs ning
UCITSD, MiFIDis ja IDDs), et jaekliendid saaksid oma investeeringust kasu (tulusus).

Koigi kolme pohivaldkonna puhul, milleks on 1) avalikustamine ja turundusteated,
2) stiimulid ja 3) tulusus, hinnatakse maojuhinnangus lisaks lahtestsenaariumile kahte
alternatiivi voi avalikustamise korral kahte teineteist taiendavat poliitikavarianti.

Avalikustamise puhul kaalutakse mdjuhinnangus avalikustamiseeskirjade sihiparaseid
muudatusi, mille eesmérk on parandada nende asjakohasust jaeinvestorite jaoks, ning
sihipdraseid muudatusi, millega koérvaldada turundusteadetega seotud teabeliingad. Kuna
mdlemad variandid on teineteist tdiendavad ja lahtestsenaariumiga vorreldes maistliku kuluga
saavutatav taiustus, on need mélemad koos eelistatud variandid.

Stiimulite puhul hinnati, kas sdilitada praegune siisteem, mis vdimaldab teatavatel tingimustel
stiimuleid maksta, parandades ja Uhtlustades sektoripdhist avalikustamist stiimulite kohta, voi
keelata igasugused stiimulid (sh allvariant, mis sisaldab osalist keeldu, mida kohaldatakse
ndustamiseta teenuste puhul (ainult taitmine)). Mdjuhinnangus joutakse jareldusele, et kogu
ELi hdlmav téielik keelustamine oleks vdimalike huvide konfliktide korvaldamise voi
méarkimisvaarse véahendamise seisukohalt kdige tulemuslikum ja vahendaks olulist
tarbijakahju allikat.

Stiimulite kohene ja taielik keelustamine avaldaks aga markimisvaarset ja ootamatut mdju
olemasolevatele jaotusvdrkudele ja selle tagajérgi on raske prognoosida. Osalisel keelul oleks
olemasolevatele jaotusvorkudele kill vaiksem moju, aga see oleks jaeinvestoritele ikkagi
kasulik. Sel pohjusel otsustas komisjon mitte esitada k&esolevas ettepanekus stiimulite
taielikku keelustamist.

Selle asemel jargitakse kdesolevas seadusandlikus paketis etapiviisilist 1ahenemisviisi, mille
eesmark on vdimaldada ettevotjatel kohandada oma jaotusvorke ja minimeerida sellise
muudatuse kulusid, ning tehakse ettepanek kasitleda stiimulite maksmisest tekkida voivaid
huvide konflikte mitme eri meetme kaudu:

— meede, mille eesmark on keelata stiimulite maksmine Uksnes taitmisega seoses, kus
ndustamist ei pakuta;

- nii MiFIDis kui ka IDDs kohaldatakse rangemat kliendi parimate huvide pdhimaotet;
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- stiimulite maksmise teabe parem avaldamine kliendile (koos lihtsa selgitusega
stiimulite kohta).

Komisjon jélgib tdhelepanelikult nende meetmete mdju turule, vottes aluseks pdhjaliku teabel
(mis esitatakse tulususe lahenemisviisiga seotud kohustuste alusel). Kolm aastat pérast paketi
vastuvdtmist hindab komisjon sellise stiimulite korra mdju jaeinvestoritele, vottes arvesse
voetud lisakaitsemeetmeid, ning koostab aruande Euroopa Parlamendile ja ndukogule. Kui
hindamine nditab, et hoolimata lisakaitsemeetmetest jaab tarbijakahju alles, kaalub komisjon
kooskdlas parema Oigusloome eeskirjadega alternatiivsete meetmete esitamist, sealhulgas
stiimulite keelu laiendamist.

Tulususe puhul  kaaluti mojuhinnangus, kas muuta rangemaks valjatdotajate
tootejuhtimiseeskirju,?® ndudes toodete vordlemist asjaomaste viljatootaja vordlusalustega,®
vBi kehtestada sarnased kohustused ka turustajate tasandil® (sh teatavate toodete vrdlemine
asjaomaste turustaja vordlusalustega®). Viimati nimetatud vdimalust, mille kohaselt
kohaldatakse kohustusi nii valjatootajatele kui ka turustajatele, peeti tulemuslikumaks ja
terviklikumaks viisiks, kuidas tagada investoritele kuluthusate toodete pakkumine.

Madjuhinnangus kaaluti mitmeid lisameetmeid, mille eesmark oli tdiustada ja téiendada
digusaktide paketti. Nende meetmete eesmark on tagada parem taitmise tagamine jarelevalve
kaudu, kvalifitseeritumad noustajad, kutselise investorina ké&sitamise Kkriteeriumide
lihtsustamine, tdhusam investorite sdelumine, parem finantskirjaoskus ja suurem paindlikkus
teadlikumatele investoritele, kes saaks kasutada laiemat toote- ja teenusevalikut ilma tarbetu
blrokraatiata.

Kokkuvdttes peaks meetmepakett suurendama jaeinvestorite kaitset ja tagama jaeklientidele
kvaliteetsemad investeerimistooted, mis on tulusamad (st parema kvaliteediga ja
kulutbhusamad tooted). See tooks kasu olemasolevatele investoritele ja julgustaks rohkem
kodanikke investeerima. Mdjuhinnangus joutakse jareldusele, et need reformid tekitavad
finantssektorile méningaid lisakulusid. Need on mdjuhinnangus kvantifitseeritud.

Mdjuhinnang on labi vaadatud, vottes arvesse diguskontrollikomitee markusi. Peamised
parendused vOib kokku votta jargmiselt.

- Mis puudutab probleemi ulatust ja selle mdju jaefinantsteenuste okoslsteemile, siis
selle aluseks olevat majanduskeskkonda selgitatakse 10plikus tekstis paremini ja
pdhjendatakse andmetega. Tarbijakahju on paremini selgitatud, nagu ka probleemide
kirjeldus, mis nuid rohutab vajadust votta kiireloomulisi meetmeid. Peamiste

8 MiFIDi, Solventsus Il, IDD, UCITSD v6i AIFMDga reguleeritud tksused, mis toodavad oma
investeerimistooteid.
% Toodete jarelevalve- ja juhtimismeetmete raames peaksid véljatdotajad tegema Kkindlaks ja

kvantifitseerima iga investeerimistootega seotud kulud (nii olemasolevate kui ka uute toodete puhul)
ning péhjendama, et see pakub sihtturule tulusust (sh vorreldes muude turul olevate toodetega), vottes
aluseks tooteliigipdhised kulude ja tootluse vordlusalused (edaspidi ,,vdljato6taja vordlusalused*).

30 MiFIDi, Solventsus Il, IDD, UCITSD v6i AIFMDga kohaldamisalas olevad uksused, kes turustavad
klientidele tooteid, mille nad on ise valja td6tanud, vdi kes tegutsevad vahendajatena ja turustavad teiste
uksuste véljatdotatud tooteid.

31 Sarnaselt véljatdotajate vordlusalustega peaksid investeerimistoodete turustajad hindama, millised on
nende turustatavad tooted vBrreldes turul olevate sarnaste toodete asjakohaste vordlusalustega (edaspidi
Hturustaja vordlusalused®).
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poliitikavalikute ja korvalmeetmete tutvustamisel 10plikus tekstis kasitletakse
tapsemalt ka poliitikavariantide teatavaid elemente.

- Lisatud on tdiendavad kvantifitseeringud ja analliisid. Eelistatud poliitikavariantide
paketi kulude ja tulude Uldist esitusviisi on parandatud. Esitatakse lisahinnangud
stiimulite keelu md&ju ja tulususe meetmete kohta. Avalikustamismeetmete
kvantifitseerimisega seotud piiranguid on Uksikasjalikumalt selgitatud. Peale selle on
I6plikus tekstis pdhjalikum arutelu kvalitatiivse majandusliku mdju tle (muu hulgas
selle Ule, kuidas teatavad meetmed on omavahel seotud). Ldpetuseks on lisades niud
ka VKE-test.

— Seoses  korvalmeetmetega, mis aitavad lisaks pOhimeetmetele lahendada
kindlakstehtud probleeme, sisaldab I6plik tekst ka lisatabelit, milles on lisas hinnatud
kdrvalmeetmed, probleem, mida nendega tahetakse lahendada, ja eesmérk, mida
nendega pldtakse saavutada. Tekst sisaldab ka selgitust, kuidas kdrvalmeetmed
mojutavad eelistatud variante ja tekitavad sunergiat. Lisatud on 18ik, milles
kirjeldatakse ka teist kaalutud variantide kombinatsiooni, mis ei sisaldanud stiimulite
keeldu. Seal on ka selgitus, miks stiimulikeeldu ei valitud.

. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine
Kavandatav direktiiv parandab 6igusnormide toimivust ja lihtsustab raamistikku jargmiselt:

- Sellega kdrvaldatakse Solventsus llst, IDDst ning PRIIPide méaéarusest
kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul Klientidele teabe andmist késitlevate
nduete vastuolud ja kattuvused (mis voivad olla kasulikud kindlustusandjatele ja
kindlustusvahendajatele), sdilitades samal ajal jaeinvestorite suure Kkaitse.

- Sellega kehtestatakse MiFIDis regulatiivsed leevendused nende investorite jaoks,
kellel on asjakohased teadmised, kogemused ja kahjumi kandmise vGime. See
tdhendab teabe Ulekilluse vahenemist selliste investorite jaoks ning ressursside
tdhusamat kasutamist toodete véljato6tajate ja turustajate jaoks.

- Mis puudutab digitaalset valmisolekut, siis kohandatakse regulatiivset avalikustamist
ja jaeklientidele suunatud turundust kasitlevaid satteid, et need sobiksid digitaalsele
keskkonnale, tagades vaikimisi elektroonilise vormingu, selgitades, kuidas tuleks
toodetega seotud avalikustamist teha digitaalses keskkonnas, ning kehtestades
lisakaitsemeetmed turundusteadetele (sh sotsiaalmeedias ja muudes digikanalites).

Teisest kiljest tekivad lisahalduskulud seoses jarelevalvelise aruandlusega tulususe
vOrdlusaluste kohta, mille tootavad valja ESMA ja EIOPA. See kohustus toob kaasa
iihekordsed kulud ja jooksvad kulud nii véljatétajatele kui ka turustajatele®.

. Pdhidigused

Ettepanek on kooskdlas pohidigustega ja jargib Euroopa Liidu pdhidiguste hartas tunnustatud
pohimotteid, eelkbige ettevotlusvabadust (artikkel 16) ja tarbijakaitset (artikkel 38). Ettepanek
vOib rikkuda Gigust era- ja perekonnaelu austamisele (artikkel 7) ja isikuandmete kaitsele
(artikkel 8), laiendades isikuandmete kategooriaid, mis on vajalikud jaeinvestorite
asjakohasuse hindamiseks, ning ndudes investeerimisturunduse valdkonna suunamudijate

isikuandmete sdilitamist, kui need on fuusilised isikud. See on siiski vajalik ja
proportsionaalne, et tagada tarbijate kdrgetasemeline kaitse kooskdlas artikliga 52.

% Vt mdjuhinnangu peatiikid 6.3 ja 7.
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4. MOJU EELARVELE

Ettepanekul on eeldatavasti mdju eelarvele, sest ESMA-le ja EIOPA-le antakse mitu uut
ulesannet.

ESMA vastava tookoormuse katmiseks, tulususe vordlusaluste valjatootamiseks ja
haldamiseks ning riikide padevatelt asutustelt saadud andmete kogumiseks ja to6tlemiseks on
vaja kuut taistooajale taandatud lisatootajat. ESMA vajab ka 1,5 miljoni euro suurust
tegevuskulude lisaeelarvet esimeseks kolmeks rakendusaastaks, et katta IT-kulud ja kulud
vélistele lepingulistele tarbijauuringutele uute tarbijateabe avalikustamise vahendite puhul,
samuti riiklike padevate asutuste koostooplatvormide loomisele ja haldamisele.

EIOPA-I on nende uute Ulesannete taitmiseks vaja aja jooksul kokku 3 tdisto0ajale taandatud
tootajat, kes tootaks valja ja haldaks tulususe vordlusaluseid ning koguks ja todtleks riikide
padevatelt asutustelt saadud andmeid. EIOPA vajab ka 1,26 miljoni euro suurust
tegevuskulude lisaeelarvet esimeseks kolmeks rakendusaastaks, et saada juurdepads néutud
andmetele ja Kkatta kulud valistele lepingulistele tarbijauuringutele uute tarbijateabe
avalikustamise vahendite puhul, samuti riiklike péadevate asutuste koostddplatvormide
loomisele ja haldamisele.

Kéesoleva ettepaneku finantsmdju ja mdju eelarvele on tksikasjalikult selgitatud ettepanekule
lisatud finantsselgituses.

5. MUU TEAVE
. Rakenduskavad ning jarelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Komisjon jalgib konkreetsete eesmarkide saavutamisel tehtud edusamme, tuginedes lisatud
mdjuhinnangu 8. jaos esitatud néitajate loetelule, mis ei ole ammendav.

Viis aastat parast rakendamist hindab komisjon kaesoleva ettepaneku muudatusi uuesti,
jargides komisjoni parema digusloome suuniseid.

Ettepanek ei vaja rakenduskava.

. Selgitavad dokumendid (direktiivide puhul)
Selgitavaid dokumente ei peeta vajalikuks.

. Ettepaneku satete tksikasjalik selgitus
Ettepaneku Gldine Ulesehitus

Ké&esolev koondmuutmisdirektiiv koosneb viiest pohijaost, millega muudetakse eri direktiive.
Ettepaneku artikkel 1 sisaldab MiFIDi muudatusi ja artikkel 2 IDD muudatusettepanekuid.
Artiklis 3 on Solventsus Il muudatused ning artiklites 4 ja 5 UCITSD ja AIFMD muudatused.
Seletuskirjas selgitatakse erinevates asjaomastes direktiivides kavandatud muudatusi teemade
kaupa.

Teabe avalikustamine — eesmark on lihtsustada ja vahendada jaeinvestoritele esitatavat
teavet

Ettepanek sisaldab mitut avalikustamisraamistiku tdiustust, mille eesmark on tagada
labipaistvus jaeinvestorite jaoks ja vGimaldada neil teha informeeritud otsuseid.
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Artikli 1 16ike 12 punktiga f ja artikli 2 16ikega 20 lisatakse MiFIDi artiklisse 24 uus I6ige 5¢
ja IDD artiklisse 29 uus Idige 5, millega ndutakse, et nii investeerimistihingud kui ka
kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad kindlustusvahendajad ja -andjad esitaksid
asjakohased riskihoiatused kdigis eriti riskantsete toodete teabematerjalides, et hoiatada
jaeinvestoreid vB@imalike finantskahjudeni viivate spetsiifiliste riskide eest. Artikli 1 16ike 17
punktiga c ja artikli 2 I6ikega 6 lisatakse MIFIDi artikli 69 16ikesse 2 uus punkt w ja IDD
artikli 12 I6ikesse 3 punkt g, milles satestatakse, et lilkkmesriigid peavad tagama, et padevatel
asutustel on digus kehtestada riskihoiatuste kasutamise kohustus eriti ohtlike toodete puhul.
ESMA-le ja EIOPA-le antakse volitused tédtada vélja suunised, milles tapsustatakse eriti
riskantsete finantstoodete mdistet, ning rakenduslikud tehnilised standardid, milles
tapsustatakse riskihoiatuste sisu ja vormi (MiFIDi artikli 1 I6ige 12 ja artikli 24 uus 18ige 5¢
ning IDD artikli 2 18ige 20 ja artikli 29 uus 18ige 5).

Artikli 1 I6ikega 12 ja artikli 2 16ikega 20 lisatakse uus 16ige (MiFIDi artikli 24 18ige 5c ja
IDD artikli 29 16ige 5), millega antakse ESMA-le ja EIOPA-le Oigus kehtestada parast
asjaomas(t)e padeva(te) asutus(t)ega konsulteerimist riskihoiatuste kasutamise kohustus
investeerimisuhingutele, kindlustusandjatele ja kindlustusvahendajatele. Neil on digus seda
teha, kui tekib kahtlus, et riskihoiatuste kasutamine (v8i nende puudumine) voib oluliselt
mdjutada investorite kaitset.

Artikli 2 I6ikega 15 lisatakse IDD artiklisse 23 uus séte (uus artikli 23 18ige 1), mis vdimaldab
teabe vaikimisi avalikustamist digitaalselt kooskdlas MiFIDi alusel juba kehtiva kohustusega.
Seda reeglit kohaldatakse koigi kindlustustoodete suhtes ja seega ei piirdu see (ksnes
kindlustuspdhiste investeerimistoodetega. Artikli 1 I8ike 12 punktiga g lisatakse MiFIDi
artiklisse 24 uus 18ige 5b ja artikli 2 18ikega 15 lisatakse uus 18ige 4 IDD artiklisse 23, et anda
vastavalt ESMA-le ja EIOPA-Ile volitus to6tada vélja suunised teabe elektroonilise avaldamise
kohta.

Artikli 1 10ikega 13 lisatakse MIFIDi uus artikkel 24b, milles késitletakse Uksnes
investeerimisuhingute regulatiivset teabe avalikustamist kulude, asjaomaste tasude ja
kolmandate isikute maksete kohta. Osa MIFIDi artikli 24 18ikes 4 olevaid satteid kulude ja
tasude kohta viiakse tle MiFIDi artikli 24b 1dikesse 1. MIFIDi artiklis 24b on lisaks ette
néhtud sellise kulude, seonduvate tasude ja kolmandate isikute maksete teabe esitamise
standardimine. Samuti ndutakse selles kolmandate isikute maksete eesmargi selgitamist ja
oodatavale tulule avaldatava mdju kvantifitseerimist standardsel ja arusaadaval viisil. Artikli 2
I6ikega 20 muudetakse IDD artiklit 29, et parandada ja tdiendada juba kehtivaid satteid
lepingueelse avalikustamise kohta kindlustuspdhiste investeerimistoodete turustamisel.
Seejuures lisatakse IDD artikli 29 ldikesse 1 ka ndue avalikustada teave koigi kulude,
nendega seotud tasude ja kolmandate isikute maksete kohta ning nende mdju kohta
oodatavale tulule.

MiFIDi artikli 24b I6ike 2 ja IDD artikli 29 18ike 4 kohaselt peavad ESMA ja EIOPA vélja
tootama regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, tuginedes eelnevale tarbijauuringutele,
milles satestatakse vorming ja terminoloogia, mida arithingud peaksid kasutama MiFIDi
kohase kulude ja tasude kohta teabe avalikustamisel ning IDD kohase lepingueelse teabe
avalikustamisel.

MIFIDi uue artikli 24b 16igetes 4 ja 5 ning IDD artikli 29 18igetes 2 ja 3 on sédtestatud ndue, et
nii  investeerimistihingud kui ka kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad peavad esitama jaeklientidele ja klientidele igal
aastal aruande, milles on muu hulgas teave kulude ja tasude (sh kolmandate isikute maksete)
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ja tootluse kohta. Neis on sétestatud ka pakutavatest investeerimistoodetest olenev
miinimumteave, mis tuleb esitada aastaaruandes. Vottes arvesse kindlustuspdhiste
investeerimistoodete pikaajalisust (mistdttu kasutatakse neid sageli pensionina), ndutakse IDD
artikli 29 18ikes 3 nende toodete aastaaruandes lisateabeelemente, nagu nditeks kohandatud
individuaalsed prognoosid oodatava tulemuse kohta lepingulise v6i soovitatava hoidmisaja
I16pus (punkt f).

Peale selle ndhakse muutmisdirektiivi artikli 3 16igetes 3 ja 5 ette Solventsus |1 artiklite 183,
184 ja 185 véljajatmine. Artikli 2 10igetes 11-13 ajakohastatakse neid kohustusliku
lepingueelse vdi -jargse teabe ndudeid ja teatavaid &rikditumise ndudeid ning viiakse need
(Solventsus lI-st) tle IDDsse, muutes selle artikleid 18 ja 20 ning artikli 29 16iget 3. IDD uue
artikli 20 ldikega 8a nadhakse ette standardne kindlustustoote teabedokument
elukindlustustoodete jaoks, mis ei ole kindlustuspdhised investeerimistooted. See uus ja
kasutajas@bralik dokument téiendab juba olemasolevat kahjukindlustustoote teabedokumenti
ja kindlustuspohiste investeerimistoodete jaoks mdeldud PRIIPi pS&hiteabedokumenti. Nimelt
muudetakse artikli 2 18igetega 11-13 IDD ndudeid kdigi kindlustustoodete kohta ja seega ei
kohaldata neid Uksnes kindlustuspdhiste investeerimistoodete suhtes (konkreetselt ELi
jaeinvesteerimisstrateegia kohaldamisalas). Selle eesmark on véltida kdigi kindlustustoodete
ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete suhtes kohaldatavate avalikustamiseeskirjade
killustumist.

Jaeinvestorite kaitsmine eksitavate turundusteadete ja -tavade eest, mis r6hutavad kasu, kuid
vahendavad riske

Ettepaneku kohaselt kehtestatakse mitu uut sétet, millega késitleda selliste tasakaalustamata
vOi eksitavate turundusteadete ohtu, milles rbhutatakse Uksnes kasu, ning selgitada
investeerimisuhingute ja kindlustustoodete turustajate kohustusi seoses turundusteadetega (sh
digitaalsete kanalite ja kolmandate isikute kasutamisel).

Artikli 1 10ikega 3 ja artikli 2 16ike 1 punktiga c lisatakse MiIFIDi artikli 4 16ikesse 1 uued
punktid 66 ja 67 ning IDD artikli 2 I6ikesse 1 uued punktid 20 ja 21, milles satestatakse
turundusteadete ja -tavade maaratlused.

Artikli 1 16ikega 7 muudetakse MiFIDi artikli 9 18iget 3, et lisada ndue, mille kohaselt peab
investeerimisuhingutel olema turundusteadete ja -tavade poliitika, mille investeerimistihingu
juhtorgan peaks kindlaks méarama ja heaks kiitma ning mille jargimise ule jarelevalvet
tegema.

Artikli 1 18ike 8 punktiga c lisatakse MiFIDi artiklisse 16 uus I6ige 3a, mis sisaldab nduet, et
investeerimisuhingutel peab olema tulemuslik organisatsiooniline ja halduskord, et tagada
koigi artikli 24c kohaste turundusteadete ja -tavadega seotud kohustuste ning nendega seotud
delegeeritud Gigusaktide taitmine.

Kuna IDDs ei ole kindlustusvahendajatele (ksikasjalikke organisatsioonilisi ndudeid ette
néhtud, ei saanud IDDs sellist konkreetset organisatsioonilist nduet kehtestada.

Artikli 1 18ike 12 punktiga b muudetakse MIFIDi artikli 24 16iget 2, ndudes
finantsinstrumente  valjatootavatelt investeerimisuhingutelt, et nad tagaksid oma
finantsinstrumentide  turustamise strateegia sihtturuga kokkusobivuse ka seoses
turundusteadete ja -tavadega.

13

ET



ET

Artikli 1 I6ikega 13 lisatakse uus MiFIDi artikkel 24c ja artikli 2 16ikega 18 lisatakse uus IDD
artikkel 26a, millega kehtestatakse vastavalt investeerimistihingutele ning kindlustusandjatele
ja  kindlustuspdhiseid  investeerimistooteid  turustavatele  kindlustusvahendajatele
turundusteadete ja -tavadega seotud kohustused. Uued artiklid sisaldavad kohustust selgelt
méaratleda turundusteated ja tagada, et need on Kkorrektselt omistatavad
investeerimisuhingule, kindlustusandjale voi kindlustusvahendajale, kes neid esitab voi kelle
nimel neid esitatakse. Kdigis turundusteadetes tuleks selgelt esitada ka investeerimistoote voi
-teenuse pShiomadused. Turundusteated ja -tavad tuleks samuti valja to6tada, kavandada ja
esitada Giglaselt, selgelt ja mitteeksitavalt ning need peaksid olema riskide ja kasu esitamise
seisukohalt tasakaalus ning sobima ka konkreetsele investorite sihtriihmale, kellele need on
suunatud. Kaesoleva ettepanekuga antakse komisjonile 6igus votta vastu delegeeritud
Oigusakt, milles tapsustatakse need pGhiomadused ja asjakohase Glesehituse tingimused.

MIFIDi artikli 24c 18ikes 4 ja IDD artikli 26a I6ikes 4 on sétestatud turundusteadete sisu ja
kasutamisega seotud vastutuse jagunemine investeerimistoodete ja Kkindlustuspdhiste
investeerimistoodete valjatdotajate vahel.

MIFIDi artikli 24c 18ikega 5 ja IDD artikli 26a 10ikega 5 on ette ndhtud liikmesriikide
kohustus tagada, et Uhingute juhtorganid saavad igal aastal aruandeid turundusteadete ja -
strateegiate kasutamise kohta, turundusteadete ja -tavadega seotud kohustuste taitmise kohta
ning selliste kohustustega seoses teada antud rikkumiste ja véljapakutud lahenduste kohta.

MIFIDi artikli 24c ldikega 7 ja IDD artikli 26a I6ikega 7 laiendatakse kehtivat andmete
séilitamise kohustust kdigile turundusteadetele, mille on otseselt v6i kaudselt esitanud
investeerimisuhingud, kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad. Kohustus hdlmab viieaastast
ajavahemikku, mis véimaldab péadevate asutuste nGudmisel teha kuni seitsmeaastase erandi.

MIiFIDi artikli 24c I6ikega 6 ja IDD artikli 26a 16ikega 6 kehtestatakse liikmesriikidele ndue
tagada, et riiklikel padevatel asutustel on vajalikud volitused votta eespool nimetatud
kohustuste taitmata jatmise korral digeaegseid ja tulemuslikke meetmeid.

Kallutatuse vahendamine ndustamisprotsessis — huvide konfliktid, stiimulid ja rangem
parimate huvide test MiFIDis ja IDDs

Praegused eeskirjad, mis reguleerivad stiimulite maksmisest tingitud huvide konflikte
ndustamisel, on MIFIDis ja IDDs erinevad. Artikli 1 Idigetega 12 ja 13 muudetakse MiFIDi
artiklit 24 ja lisatakse uus artikkel 24a ning artikli 2 I8igetega 20 ja 21 muudetakse IDD
artiklit 29 ja lisatakse uus IDD artikkel 29a. Need hdlmavad vastavalt kindlustuspdhiseid
investeerimistooteid turustavate investeerimisuhingute, kindlustusandjate ja -vahendajate
kohustusi seoses stiimulite maksmisega.

Lisaks kehtivale s6ltumatu ndustamise ja portfelli valitsemisega seotud stiimulikeelule, mis
jaetakse MiFIDisse alles, kehtestatakse MIFIDi artikli 24a 16ikega 2 keeld ka stiimulitele,
mida véljatdotajad maksavad turustajatele seoses korralduste vastuvotmise ja edastamisega
vOi korralduste taitmisega jaeklientidele vdi nende nimel. Need kaks investeerimisteenust
hélmavad ainult taitmistehinguid, mille puhul investeerimisiihingu ja kliendi vahel ei ole
ndustamissuhet. Samamoodi on IDD artikli 29a 16ikega 1 kehtestatud keeld stiimulitele, mida
valjatootajad maksavad turustajatele seoses individuaalsete investeerimistoodete ndustamiseta
miilgiga, mistttu on sellel sama kohaldamisala. Selline osaline keelustamine kdrvaldaks
ettevOtete stiimulid pdorata toodete pakkumisel teatavatele toodetele rohkem tahelepanu ning
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tooks kasu jaeinvestoritele, kes investeerivad ainult taitmisteenuste kaudu, sest nad ei peaks
tasuma mingeid stiimulite maksmisest tulenevaid tasusid.

Konkreetselt MiFIDis jadksid stiimulite keelu erandid kehtima ka ainult taitmisteenuste puhul
(nt  maksed vOi hivitised, mis vOimaldavad investeerimisteenuste  osutamist,
teadusuuringutega seotud makseid jne voi on selleks vajalikud). Véikesed mitterahalised
hived, mis ei Gleta 100 eurot vdi on sellise ulatuse ja laadiga, et neid ei saa pidada
jaeinvestori parimates huvides tegutsemise kohustuse téitmist takistavaks, on lubatud, kui
need on selgelt avalikustatud. Kuna investeerimisnéustamist vdib kombineerida korralduste
taitmise ning korralduste vastuvtmise ja edastamise teenustega, kusjuures peamine teenus on
investeerimisndustamine, selgitatakse MIFIDi artiklis 24a, et korralduste tditmise ning
korralduste vastuvotmise ja edastamise teenustega seotud stiimulite keeldu ei kohaldata
olukordades, kus investeerimisuhingud annavad samale kliendile ndu Uhe v6i mitme
kdnealuse ndustamisega hdlmatud tehingu kohta. Stiimulite keeldu ei kohaldata ka tasudele,
mille on saanud v6i maksnud emitent investorite leidmise ja emissiooni tagamise teenuste
eest. Et viimati nimetatud erand keskenduks instrumentidele, mis on emitentide vahendite
kaasamise vOime seisukohast Kriitilise tahtsusega, ei tohiks sellist erandit kohaldada
instrumentide suhtes, mis kvalifitseeruvad kombineeritud jaeinvesteerimistoodeteks.

Noustamisega miiligi jaoks kehtestatakse labivaadatud kaitsemeetmed, millega kohustatakse
turustajat tagama, et stiimulite maksmine vGi saamine ei kahjustaks nende kohustust tegutseda
ausalt, oiglaselt ja professionaalselt, jargides oma klientide parimaid huve, ning avalikustada
klientidele stiimulite olemasolu, laad ja suurus.

Konkreetselt IDD puhul tugevdab artikli 2 I8ike 22 punkt d artikli 30 I8ike 5b kohase
ndustamisega seotud kaitsemeetmeid ning eristab sarnaselt MiFIDiga s6ltumatut ja
mittes6ltumatut ndustamist juhuks, kui kindlustusvahendajad tahavad esitleda oma nduandeid
sOltumatutena. Selleks muudetakse sbltumatuse baaskategooria liikmesriikidele vabatahtliku
asemel kohustuslikuks ning keelatakse sdltumatu ndustamise korral stiimulite vastuvdtmine ja
pakkumine. Selline keeld ei tohiks siiski takistada kindlustusvahendajatel pakkuda
ndustamist, mille eest nad saavad stiimuleid, aga siis ei tohi sellist ndustamist nimetada
sOltumatuks ning jaeklientidele tuleb stiimulitest kohaldatavate labipaistvusnGuete kohaselt
teada anda. Kuna Kkindlustustoodete turustamise struktuurid on liikmesriikides véga
mitmekesised, ei tohiks see takistada ka stiimuleid saavatel kindlustusvahendajatel, kes ei
toota kindlustusandja heaks ega ole temaga lepingut sBlminud, esitleda end konkreetse
kindlustusandjaga lepinguliselt mitteseotuna.

Lisaks sisaldab artikli 1 18ike 12 punkt a MiFIDi artikli 24 16ike 1a ning artikli 2 18igete 21 ja
22 muutmist, uut IDD artiklit 29b ja artikli 30 muutmist, et parandada ndustamise kvaliteeti.
Nende muudatustega pdhjendatakse veelgi investeerimisuhingute, kindlustusandjate ja
kindlustusvahendajate kohustust tegutseda kooskdlas oma klientide parimate huvidega,
milleks kehtestatakse nii MiFIDis kui ka IDDs uus selgete kriteeriumidega test (sellega
asendatakse praegune MIFIDi kvaliteedi parandamise test ja IDD mittekahjustamise test).
Oma klientide parimates huvides tegutsemiseks peavad finantsndustajad vahemalt i) tuginema
oma nduannetes hinnangule sobivate finantstoodete valiku kohta, ii) soovitama sobivate
finantstoodete valikust kdige kulutbhusamat finantstoodet ja iii) pakkuma véhemalt (hte
finantstoodet, millel puuduvad lisaomadused, mis ei ole Kliendi investeerimiseesmérkide
saavutamiseks vajalikud ja tekitavad lisakulusid, nii et jaeinvestoritele pakutaks ka
alternatiivseid ja vOib-olla odavamaid valikuid. Kindlustuspdhiseid investeerimistooteid
turustavad kindlustusandjad ja -vahendajad peavad lisaks tagama, et tootes sisalduv
kindlustuskate vastab kliendi kindlustussoovidele ja -vajadustele.
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Eespool nimetatud kaitsemeetmed huvide konfliktide lahendamiseks asendavad
olemasolevaid kaitsemeetmeid, mis voimaldavad maksta v6i saada stiimuleid niivord, kuivord
need parandavad MiFIDi kohaselt teenuse kvaliteeti vOi ei avalda IDD kohaselt kahjulikku
moju.

Artikli 1 punktiga 13 ja artikli 2 punktiga 21 lisatakse MiFIDi artikli 24a 16ikesse 8 ja artikli
29a |0ikesse 6 labivaatamisklausel, mille kohaselt peab Euroopa Komisjon hindama
kolmandate isikute maksete mdju jaeinvestorite segmendile kolm aastat parast ké&esoleva
direktiivi Ulevotmist, et teha kindlaks, kas kolmandate isikute maksetest tingitud voimalikud
huvide konfliktid on v&henenud.

Toodete jarelevalve- ja juhtimiseeskirjade muutmine, et ei ndutaks pdhjendamatuid kulusid ja
et tooted annaks jaeinvestoritele tulu

Tootejuhtimiseeskirjade karmistamiseks ja hinnastamise reguleerimiseks ning selliste toodete
pakkumise piiramiseks, millel on jaeinvestorite jaoks halb vdi puuduv tulusus, lisatakse artikli
1 16ikega 9 MIFIDi uus artikkel 16-a ja muudetakse artikli 2 16ikega 16 IDD artiklit 25.
Kavandatud muudatusi kohaldatakse PRIIPide ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete
suhtes nii toote valjatootaja kui ka turustaja tasandil. Artikli 4 16ikega 1 ja artikli 5 16ikega 1
parandatakse ka hinnastamist, et madratleda ja labi vaadata eurofondide ja alternatiivsete
investeerimisfondide kulustruktuur. Selleks muudetakse vastavalt UCITSD artiklit 14 ja
AIFMD artiklit 12.

MiFIDi artikli 16 16ike 3 kohased olemasolevad tootejuhtimisraamistikud kantakse Ule ja neid
tdiendatakse uute nduetega véljatootajatele kehtestada hinnastamiskord, mis vdimaldab
kindlaks teha ja kvantifitseerida kdik kulud ja tasud, ning hinnata, kas sellised kulud ja tasud
ei kahjusta toote eeldatavat tulusust (MiFIDi artikli 16-a I6ige 1 ja IDD artikli 25 I8ige 1).

PRIIPide puhul téiustatakse hinnastamist, et vGtta paremini arvesse kulusid ja tasusid (sh néue
mitte heaks Kiita tooteid, mis kalduvad koérvale asjaomasest vordlusalusest, vélja arvatud
juhul, kui valjatdotaja suudab tbendada, et kulud ja tasud on pohjendatud ja
proportsionaalsed) (MiFIDi artikli 16-a 18ige 1 ja IDD artikli 25 18ige 2). Eurofondide puhul
saavutatakse sama moju artikli 14 uute I6igetega 1a—1e ning AIFMD artikli 12 uute I6igetega
la-le. ESMA-le ja EIOPA-le antakse volitus tdotada vilja, avalikustada ja korrapéraselt
ajakohastada kulude ja tootluse vordlusaluseid, millega véljatdotajad peavad oma tooteid enne
nende turul pakkumist vérdlema (MiFIDi artikli 16a 18ige 9, IDD artikli 25 18ige 8, UCITSD
artikli 14 16ige 1f ja AIFMD artikli 12 I6ige 1f).

Vordlusaluste saamise hdlbustamiseks kehtestatakse véljatootajatele ja riiklikele pédevatele
asutustele aruandekohustus esitada ESMA-le ja EIOPA-le andmed PRIIPide kulude, tasude ja
tootluse kohta (MiFIDi artikli 16-a 18ige 2, IDD artikli 25 16ige 4, UCITSD artikkel 20a ja
AIFMD artikli 24 16ige 2). Selliste andmete saatmine ESMA-le ja EIOPA-le on tulususe
Idhenemisviisi seisukohalt vaga téhtis. llma selliste andmeteta ei oleks neil véimalik luua ega
tdpsustada usaldusvaarseid vordlusaluseid, mille alusel saaks mddta investeerimistoodete
tulususvéljavaateid. Selleks et véimalikult palju piirata uutest aruandekohustustest tingitud
kulusid ja véltida tarbetut dubleerimist, peaksid andmekogumid vGimalikult suures ulatuses
pbhinema olemasolevatel avalikustamiskohustustel.

Nagu ka toote valjatdotajate puhul, kehtestatakse ka turustajatele uus ndue kvantifitseerida
turustuskulud ning hinnata hinda asjaomaste kulude ja tootluse vordlusaluste alusel, tuginedes
valjatootajate enda hinnangutele (MiFIDi artikli 16-a 18ige 4 ja IDD artikli 25 18ige 5).
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MiFIDi artikli 16-a I0ikega 5 kehtestatakse turustajatele ka PRIIPide turustamise kuludega (sh
ndustamise ja stiimulite kulude Uksikasjad) seotud aruandekohustus riiklike pédevate asutuste
ja ESMA ees. Artikli 16-a 10ikega 6 kohustatakse muude darithingute kui
investeerimisuhingute voi eurofondide voi alternatiivsete investeerimisfondide valjatootatud
PRIIPide turustajaid esitama riiklikele padevatele asutustele ja ESMA-le andmed PRIIPide
kulude, tasude ja tootluse kohta.

Kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul on aruandekohustus riiklike pédevate asutuste
ja EIOPA ees tsentraliseeritud valjatootaja tasandile, kuna kindlustusandjatel on tavaliselt
taielik kontroll Kliendilt ndutavate kulude (sh turustuskulude) dle. Kindlustuspdhiste
investeerimistoodete turustajad peavad hinnastamisel kontrollima ka seda, kas turustustasandil
esineb kulusid, mida ei vdeta arvesse valjatdotaja hinnastamises. Sellisel juhul peavad nad
véljatootajat viivitamata teavitama, et kulud saaks holmata véljatootaja tasandil
tsentraliseeritud hinnastamises ja aruandluses.

Tulemusliku jéarelevalve tagamiseks kehtestatakse MiFIDi artikli 16-a 18ikega 7 ja IDD artikli
25 16ikega 7 ndue, et investeerimistihingud, kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad peavad
séilitama andmeid oma hinnangute kohta nii valjaté6taja kui ka turustaja tasandil.

MiFIDi artikli 16-a 16ige 8 vdimaldab investeerimistooteid véljatootavatel ja turustavatel
aridhingutel pakkuda integreeritud hinnastamist.

MiFIDiga hdlmatud toodete hinnastamine peaks hdlmama ka investeerimishoiuseid. VVottes
aga arvesse, et need on pohimaétteliselt kohandatud tooted, oleks vordlusaluste valjatootamine
lilga keeruline Ulesanne. Seet6ttu ei tohiks aruandekohustusi sellele PRIIPide rihmale
kohaldada.

MiFIDi artikli 16-a I6ikega 9, AIFMD artikliga 24, UCITSD artikliga 20a ja IDD artikli 25
I6ikega 8 antakse ESMA-le ja EIOPA-le digus luua ja avalikustada vordlusalused, mis
pdhinevad riikide padevate asutuste esitatud andmetel toodete kulude ja tootluse kohta.
Vordlusalused peaksid muutma nii véljatootamise kui ka turustamise tasandi hinnastamise
objektiivsemaks. Asjaomasest vordlusalusest kdrvalekaldumine peaks andma eelduse, et
kulud ja tasud on liiga kdrged ning et toode ei ole tulus (vélja arvatud juhul, kui on vBimalik
tdendada vastupidist). VVordlusalustega vordlemist tuleks késitada lisameetmena, mida tuleks
kasutada hinnastamise kéigus ja mis peaks pohinema asjakohasel kattesaadaval vordlusalusel.
Asjaolu, et toote puhul asjakohaseks peetav vordlusalus ei ole kattesaadav, ei vabasta
valjatootajat ega turustajat kohustusest tGendada, et kulud ja tasud on pdhjendatud ja
proportsionaalsed.

MIFIDi artikli 16-a l0igetega 11 ja 12 ning IDD artikli 25 ldigetega 9 ja 10 antakse
komisjonile ning ESMA-le ja EIOPA-le digus alustada asjakohaste vdrdlusaluste loomise
tehnilise eeltédga. See hGlmab delegeeritud digusakti, mille komisjon koostab, et méérata
kindlaks vordlusaluste loomise metoodika ning kriteeriumid, mida tuleks kulude ja tasude
proportsionaalsuse pdhjendamisel ja tdendamisel arvesse votta. Eeltdd hdlmab ka ESMA-le
(MIFIDi artikli 16-a 10ige 12) ja EIOPA-le (IDD artikli 25 16ige 10) antud volitust koostada
regulatiivsed  tehnilised standardid, millega maarata kindlaks andmekogumid,
andmestandardid ja erinevate aruandekohustustega seotud kord.

Uus MIFIDi artikkel 16-a sisaldab sétteid tootejuhtimise kohta ning artikkel 16a sisaldab
ajakohastatud ristviiteid.
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Artikli 4 16ikega 1 ja artikli 5 16ikega 1 muudetakse vastavalt UCITSD artiklit 14 ja AIFMD
artiklit 12, millega tagatakse, et kulud ei ole pohjendamatud. P&hjendamatuid kulusid
késitlevad satted on praegu lisatud UCITSD ja AIFMD 2. tasandi ning ESMA 3. tasandi
sétetesse. ESMA on rohutanud, et pdhjendamatute kulude valdkonnas puudub thtlustatus, sest
1. tasandil puudub 2.tasandi t60 jaoks selge mdaaratlus ja selged volitused. Seepdérast
madratakse UCITSD artikli 14 18igetes 1a—1f ja AIFMD artikli 12 18igetes la—1f kindlaks
tingimused, mille alusel otsustada, et kulud on pdhjendatud, ning hinnastamise eeskirjad, mis
tagavad nende tingimuste taitmine.

Sobivuse ja asjakohasuse testide parem kohandamine jaeinvestorite vajadusteqga

Selleks et selgitada ja asjakohasel juhul karmistada ndudeid, mida turustajad peavad jargima
soovituse sobivuse vdi finantstoote asjakohasuse hindamisel jaeinvestori puhul, muudetakse
artikli 1 18ikega 14 ja artikli 2 16ikega 22 MiFIDi artiklit 25 ja IDD artiklit 30.

Ettepanekutega  kehtestatakse  kindlustuspBhiseid  investeerimistooteid  turustavatele
investeerimisuhingutele, kindlustusandjatele ja kindlustusvahendajatele kohustus selgitada
klientidele hindamise eesmarki selgel ja lihtsal viisil ning saada klientidelt kogu asjakohane
teave, mis vOib olla hindamiseks vajalik ja on proportsionaalne. Ettepanekus selgitatakse, et
jaeinvestoreid tuleb standardhoiatuste abil teavitada tagajargedest hindamise kvaliteedile, kui
nad ei esita tapset ja téielikku teavet.

Sobivust ja asjakohasust tuleb hinnata aegsasti enne asjaomase investeerimisteenuse osutamist
vOi enne, kui Klient seob end kindlustuslepingu vo6i -pakkumisega. Klientidele tuleb esitada
sobivuse hindamise aruanne piisavalt aegsasti enne tehingu sélmimist, et nad saaksid vajaduse
korral kiisida ja saada lisaselgitusi.

Portfelli mitmekesistamise vajadus lisatakse ka Uhe elemendina, mida turustajad peavad
hindama, kui kaaluvad konkreetse toote vOi teenuse sobivust Kkliendilt saadud teabe (sh
olemasolevate portfellide kohta saadud teabe) alusel.

Et soodustada soltumatu ja odavama ndustamise pakkumist, antakse ettepanekuga
sOltumatutele ndustajatele véimalus anda ndu, mis piirdub mitmesuguste mitmekesistatud,
mittekeerukate ja kulut6husate finantsinstrumentidega. Nende toodete puhul saavad turustajad
hinnata sobivust vdhema Kklienditeabe alusel. Arvestades, et ndustamine piirdub hasti
mitmekesistatud ja mittekeerukate toodetega, ei ole klientide teadmiste ja kogemuste ning
nende portfelli mitmekesisuse hindamine vajalik.

Et suurendada asjakohasuse hindamise asjakohasust ja tugevdada meetmeid, mis Kkaitsevad
jaeinvestoreid sobimatute investeeringute eest, laiendatakse klienditeavet, mida vahendajad
peavad saama ja hindama, nii et see h6lmaks ka riskitaluvust ja suutlikkust kanda téaielikku
vOi osalist kahju. Negatiivse asjakohasuse hinnangu korral vdib vahendaja tehingut jatkata
uksnes kliendi selgesdnalisel ndudmisel.

Investeerimisndustajate kdrgete kutsestandardite tagamine

Labivaadatud eeskirjade eesmérk on tugevdada ja thtlustada MiFID 2s ja IDDs satestatud
ndudeid investeerimisndustajate teadmiste ja padevuse kohta. Artikli 1 16ikega 13 ja artikli 2
I6ikega 5 muudetakse MiIFIDi artiklit 24d ning IDD artiklit 10 ja 1. lisa.

MiIFIDi artiklit 24d muudetakse ja praegu ESMA suunistes satestatud erinduded koos
lisaelemendiga jatkusuutlike investeeringute kohta on pandud MIiFIDi uude V lisasse.
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Nouetele vastavust tuleb tGendada tunnistuse saamisega. Peale selle on MiFIDis kehtestatud
pideva kutsealase koolituse miinimumndue, mis on kooskdlas IDDs juba olemas olevate
nduetega. IDDs karmistatakse ja Uhtlustatakse samamoodi | lisas satestatud teadmiste ja
padevusega seotud ndudeid. NOuetele vastavust tuleb tdendada tunnistusega. IDD puhul
laienevad teadmiste nduded ka kdigile kindlustusvahendajatele ja hdlmavad seega teadmisi
kdigi  turustatavate  Kkindlustustoodete  kohta, = mitte  ainult  kindlustuspdhiste
investeerimistoodete kohta.

Klientide kategoriseerimine — leevendatakse kutseliseks investoriks kvalifitseerumise
piiranguid

Et klientide liigitamine oleks asjakohasem ja vaheneks halduskoormus, muudetakse ké&esoleva
direktiivi I lisaga MIFIDi Il lisa, milles on kriteeriumid, mille alusel otsustada, keda vdib
taotluse korral kasitada kutselise investorina. Muudatused hdlmavad joukuse Kriteeriumi
vahendamist 500 000 eurolt 250 000 eurole ja vdimaliku neljanda kriteeriumi lisamist
asjakohase hariduse voi koolituse kohta. Muudatustega antakse ka juriidilistele isikutele
vbimalus kvalifitseeruda taotluse korral kutseliseks investoriks, kui nad vastavad teatavatele
bilansi, netokaibe ja omavahendite kriteeriumidele. IDDs ei ole sellist eristamist vaja, sest
kdiki kindlustuspdhiseid investeerimistooteid késitatakse jaetoodetena, mistdttu sellist
muudatust ei tehta.

Jarelevalveasutuste taitmise tagamise parandamine

Paketis ndhakse ette ka meetmed jarelevalvelise téitmise tagamise parandamiseks, eelkdige
seoses digitaalsete kanalite kasvuga ja teenuste piiritilese osutamisega.

Artikli 1 punktiga 17 ja artikli 2 16ikega 6 muudetakse MIFIDi artiklit 69 ja IDD artikli 12
IGiget 3, et vastavalt vdimaldada jarelevalveasutustel kasutada jarelevalvetdoriistu ja votta
kiiresti meetmeid eksitavate turundusvotete vastu (artikli 69 16ike 2 punkt ka), piirata
juurdepaasu veebisaitidele, mis ohustavad investorite kaitset (artikli 69 18ike 2 punkt v), ja
teha kontrolloste (artikli 69 I6ike 2 punkt ca). IDD artikli 12 I6ikega 3 kehtestatakse
Uksikasjalik loetelu volitustest, mida riikide péadevatel asutustel on vaja kéesolevast
muutmisdirektiivist tulenevate lesannete taitmiseks. Selle meetmega parandatakse 1DD
kooskdla MiFIDiga ning parandatakse jarelevalve tGhusust ja koordineeritust, tugevdades
kindlustustoodete klientide ja jaeinvestorite kaitset. Peale selle lisatakse artikli 1 16ikega 4 ja
artikli 2 punktiga 24 uus MiFIDi artikkel 5a ja IDD artikkel 35a, milles satestatakse nduded,
mille kohaselt peavad padevad asutused kehtestama piisavad menetlused, millega takistada
loata investeerimisteenuste vGi -tegevuste (sh nendega seotud turunduse) pakkumist, ning luua
teabekanalid sellistest teenustest vOi tegevustest investorite teavitamiseks ja hoiatamiseks
(néiteks Euroopa jérelevalveasutuste veebisaitidel olevate hoiatuste loetelude kaudu).

Jarelevalveasutuste poolse téitmise tagamise parandamiseks piiritileste juhtumite korral
sisaldab ettepanek jargmisi taiendusi ja muudatusi:

- Artikli 1 I6ikega 16 ja artikli 2 16ikega 4 lisatakse uus MiFIDi artikkel 35a ja IDD
artikkel 9a, millega kehtestatakse investeerimisiihingutele ja kindlustustoodete
turustajatele ndue anda aru oma piiriilese tegevuse kohta. See annab riiklikele
padevatele asutustele ning ESMA-le ja EIOPA-le parema Ulevaate teenuste piiritlese
osutamise ulatusest liidu siseturul, selgitada valja valdkonnad, millele jarelevalve
peaks keskenduma ja kus vdib olla vaja tihedamat koostddd, ning kodifitseerida
aruanded, mida Euroopa jarelevalveasutuste algatusel suures osas juba tehakse.
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- Artikli 1 I6ikega 21 ja artikli 2 16ikega 7 lisatakse uus MiFIDi artikkel 87a ja IDD
artikkel 12b, mille kohaselt tuleb luua koostdoplatvormid, mis hdlbustavad piirilileste
probleemide lahendamisel tihedamat koostodd riiklike padevate asutuste ja Euroopa
jarelevalveasutuste vahel. Samuti on nende eesmérk suurendada ESMA ja EIOPA
rolli keeruliste piiritleste juhtumite korral, kus asjaomased jarelevalveasutused ei
joua koostooplatvormil Ghisele seisukohale.

- MiFIDi artiklis 86 ning IDD artiklites 5, 8 ja 9 on juba satestatud mehhanism, mis
vOimaldab vastuvotvatel litkmesriikidel votta kaitsemeetmeid kahjuliku kaitumise
korral, mida paritoluliikmesriigi padev asutus piisavalt ei késitle. Kdaesoleva
muutmisdirektiivi artikli 1 16ikega 20 muudetakse kehtivaid satteid, et kiirendada ja
hdlbustada liikmesriikide pédevate asutuste vahelist koostodd, holbustades
teabevahetust ja lihtsustades tingimusi, mille alusel vastuvotva riigi asutus voib
meetmeid votta (kui péritoluliikmesriigi padev asutus ei tegutse vdi ei tee seda
piisavalt). Padevad asutused saavad ka otse vaadata algatava vastuvotva riigi padeva
asutuse téhelepanekuid, kui nende territooriumil téheldatakse samalaadseid
kahjulikke tegevusi ja paritoluriigi asutus ei ole nendega piisavalt tegelenud. Artikli
2 16ikega 3 ndhakse ette sarnased muudatused IDD artiklis 5.

Artikli 1 18igete 5 ja 6 ning artikli 2 18ike 2 eesmark on tugevdada jarelevalvealast uhtsust
investeerimisuhingutele tegevuslubade andmisel, muutes MiFIDi artikli 7 I6iget 3, artikli 7
I6iget 3a ja artiklit 8 ning IDD artikli 3 16iget 5 ja artikli 3 I8iget 5a, mille kohaselt p&devad
asutused peaksid jagama teavet (mida ESMA ja EIOPA koondavad) pdhjuste kohta, mille
tottu nad keeldusid investeerimisiihingule tegevusloa andmisest v@i kindlustusvahendaja
registreerimisest voi tuhistasid loa v&i registreeringu. Samamoodi lisatakse kéesoleva
direktiivi artikli 1 I6ikega 11 kaks uut 16iget — MiFIDi artikli 21 18ige 3 ja artikli 21 16ige 4 —,
millega selgitatakse, et ESMA vG6i mdni vastuvottev liikmesriik v6ib nbuda, et
paritoluliikmesriigi p&dev asutus vaataks labi, kas asjaomane ettevotja vastab endiselt
tegevusloa andmise tingimustele.

Finantskirjaoskuse edendamine

Et liikmesriigid edendaksid finantsharidusmeetmeid riiklikul tasandil, et praegused ja
tulevased jaeinvestorid saaksid investeerida vastutustundlikult, lisatakse vastavalt artikli 1
I6ikega 22 ja artikli 2 I16ikega 9 uus MiFIDi artikkel 88a ja IDD artikkel 16a.

20

ET



ET

2023/0167 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

millega muudetakse direktiive (EL) 2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2014/65/EL ja (EL)

2016/97 seoses liidu jaeinvestorite kaitse eeskirjadega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 18iget 1 ja artiklit 62,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu riikide parlamentidele,

vittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

1)

(@)

Kapitaliturgude liidu p8hieesmark on tagada, et tarbijad saaksid kapitaliturgude pakutavatest
investeerimisvdimalustest tait kasu. Selleks peab neid toetama Gigusraamistik, mis vdimaldab
neil teha investeerimisotsuseid, mis vastavad nende vajadustele ja eesmarkidele ning kaitsevad
neid 0htsel turul piisavalt. ELi jaeinvesteerimisstrateegia meetmete paketi eesmark on
kdrvaldada tuvastatud puudused.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivide 2009/65/EU,** 2009/138/EU,* 2011/61/EL,*®
2014/65/EL% ja (EL) 2016/97% eesmark on kaitsta jaeinvestoreid ning suurendada nende
usaldust ja suutlikkust oluliste finantsotsuste tegemisel. Komisjon on selle raamistiku
hindamisel leidnud mitu olulist probleemi, sealhulgas jaeinvestorite  raskused

33
34

35

36

37

38

ELTC..,.. 1k ...

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13.juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse
vaértpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja haldusnormide
kooskalastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU  kindlustus- ja
edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus Il) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning maaruseid (EU) nr 1060/2009 ja
(EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning
millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 20. jaanuari 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/97, mis késitleb kindlustustoodete
turustamist (ELT L 26, 2.2.2016, 1k 19).
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3)

(4)

()

(6)

investeerimispakkumiste moistmisel ja vordlemisel avalikustamisdokumentide alusel, sest need
ei ole piisavalt asjakohased ega aita neil otsuseid teha. Lisaks osutas komisjon oma t6ds tha
suurematele riskidele, mis on seotud eksitava turundusteabe ja -tavadega digikanalites, ning
puudustele toodete valjatdotamises ja turustamises, mis voivad jaeinvestorite jaoks kaasa tuua
pohjendamatult suured kulud. Komisjoni t60s osutati ka erapoolikuse ohule
investeerimisndustamises.

Kolmandate isikute maksed, nagu teenustasud, vahendustasud, igasugused rahalised ja
mitterahalised hived, mida investeerimisiihingud, kindlustusandjad ja vahendajad maksavad voi
saavad muudele/muudelt isikutele/isikutelt kui klient ning mida nimetatakse ka stiimuliteks,
maéangivad olulist rolli jaeinvesteerimistoodete turustamisel liidus. Direktiivides (EL) 2014/65 ja
(EL) 2016/97 satestatud huvide konfliktide haldamiseks kavandatud eeskirjad (sh stiimulite
maksmise piirangud ja l&bipaistvus) ei ole osutunud piisavalt tulemuslikuks tarbijakahju
leevendamisel ning on toonud kaasa jaeinvestorite kaitse erineva taseme tootesegmentides ja
turustusahelates. Seepéarast on vaja veelgi tugevdada investorite kaitse raamistikku, et tagada
jaeklientide huvide Uhetaoline kaitse kogu liidus. Vottes arvesse stiimulite taieliku keelu
kehtestamisest tulenevat voimalikku héirivat mdju, on asjakohane kasutada etapiviisilist
l&henemisviisi ja koigepealt tugevdada ndudeid, mis on seotud stiimulite maksmise ja
saamisega, et tegeleda vBimalike huvide konfliktidega ja tagada jaeinvestorite parem Kaitse,
ning teises etapis vaadata labi raamistiku tulemuslikkus ja pakkuda kooskélas parema
digusloome eeskirjadega valja alternatiivseid meetmeid (sh vajaduse korral stiimulite vBimalik
keelustamine).

Selleks et kdrvaldada tarbijakahju, mis tuleneb ndustamiseta mudgi eest stiimulite maksmisest
ja saamisest, on asjakohane keelata selliste stiimulite maksmine ja vastuvdtmine. Direktiivi
(EL) 2014/65 puhul hélmaks selline keeld korralduste taitmist, vastuvdtmist ja edastamist ning
direktiivi (EL) 2016/97 puhul ndustamiseta muuki. Et véltida emitentide rahastamisvGimaluste
piiramist, ei tohiks seda keeldu kohaldada maksete suhtes, mis on seotud emitendile osutatavate
emissiooni tagamise ja investorite leidmise teenustega, kui investeerimisiihing osutab
IGppinvestorile ka korralduste téitmise vdi vastuvGtmise ja edastamise teenust. Peale selle
osutatakse investeerimisndustamist sageli koos korralduste taitmise vOi vastuvdtmise ja
edastamise teenusega. Sellistel juhtudel, kui peamine teenus on investeerimisndustamine, ei
tohiks keeldu kohaldada kliendi ndustamisega seotud he vdi mitme tehingukorralduse taitmise,
vastuvlGtmise ega edastamise teenuse suhtes. Vaikesed mitterahalised hived, mis ei lleta
100 eurot vdi on sellise ulatuse ja laadiga, et neid ei saa pidada jaeinvestori parimates huvides
tegutsemise kohustuse taitmist takistavaks, peaksid olema lubatud, kui need on selgelt
avalikustatud.

Et jaekliente ei eksitataks, tuleb direktiivis (EL) 2016/97 satestada, et kooskdlas direktiivis (EL)
2014/65 satestatud olemasolevate eeskirjadega ei tohiks kindlustusvahendajad, kes annavad
klientidele teada, et ndustavad soltumatult, votta sellise ndustamise eest vastu stiimuleid. Selline
keeld ei tohiks takistada klientidele nbustamist pakkuvatel kindlustusvahendajatel votta vastu
stiimuleid, aga siis ei tohi sellist ndustamist nimetada soltumatuks, jaeklientidele tuleb
stiimulitest kohaldatavate labipaistvusnduete kohaselt teada anda ning jargida tuleb ka teisi
Oiguslikke ndudeid (sh nduet tegutseda kliendi parimates huvides).

Olemasolevad tingimuslikud kaitsemeetmed stiimulite maksmise vdi saamise jaoks, mis peavad
direktiivi (EL) 2014/65 kohaselt olema sellised, mis parandavad kliendile osutatava teenuse
kvaliteeti, ja direktiivi (EL) 2016/97 kohaselt sellised, mis ei kahjusta kliendile osutatava
teenuse kvaliteeti, ei ole olnud huvide konfliktide ohu maandamisel piisavalt tulemuslikud.
Seepérast on asjakohane need kriteeriumid vélja jatta ja kehtestada uus Uhine test nii direktiivis
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(8)

©)

(10)

(11)

(12)

(13)

(EL) 2014/65 kui ka direktiivis (EL) 2016/97, mis tapsustaks, kuidas finantsndustajad peaksid
kliendi parimates huvides tegutsemise pdhimdtet kohaldama. Finantsndustajad peaksid oma
nduannetes tuginema asjakohasele finantstoodete valikule. Parast kliendi jaoks sobivate
instrumentide kindlakstegemist peaksid nad soovitama talle sarnaste toodete seast kdige
kulutéhusamat. Lisaks peaksid finantsndustajad sustemaatiliselt soovitama vahemalt tiht toodet,
millel ei ole omadusi, mis ei pruugi olla kliendi investeerimiseesméargi saavutamiseks vajalikud,
nii et jaeinvestoritele esitataks ka alternatiivseid ja vdib-olla odavamaid valikuvéimalusi.
Sellised omadused vdivad hélmata naiteks fonde, mille investeerimisstrateegia toob kaasa
suuremad kulud, kapitaligarantiisid ja riskimaandamiselementidega struktureeritud tooteid. Kui
ndustajad otsustavad soovitada ka toodet, millel on lisaomadused, millega kaasnhevad kliendile
lisakulud, peaksid nad sOnaselgelt esitama sellise soovituse pohjuse ja need lisakulud avaldama.
Kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul peaksid ndustajad samuti tagama, et tootes
sisalduv kindlustuskate on kooskdlas kliendi kindlustussoovi ja -vajadustega.

Kehtivaid stiimulite avalikustamise ndudeid tuleks veelgi karmistada, et jaeinvestorid
mdistaksid stiimulite Gldist kontseptsiooni, huvide konflikti vdimalust ning stiimulite mdju
uldkuludele ja oodatavale tulule.

Selleks et oleks vdimalik saada sGltumatut ndustamist mdistlike kuludega, peaks sdltumatutel
ndustajatel olema lubatud anda jaeinvestoritele ndu hésti mitmekesistatud, mittekeerukate ja
kulutbhusate toodete kohta, tuginedes vahemale hulgale andmetele, mida kogutakse sobivuse
hindamiseks. Sellise nGustamise ulatus tuleks jaeinvestoritele selgelt teatavaks teha aegsasti
enne ndu andmist. Vottes arvesse ndustamisega toodete mitmekesisust, ei tohiks séltumatutelt
finantsndustajatelt nduda klientidelt nende teadmiste ja kogemuste vdi olemasolevate portfellide
teabe hankimist ja hindamist.

Et hinnata nende meetmete tulemuslikkust, peaks komisjon kolm aastat pérast kaesoleva
direktiivi joustumise kuupéeva ning pérast konsulteerimist Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
(ESMA) ning Euroopa Kindlustus- ja Tédandjapensionide Jarelevalvega (EIOPA) koostama
aruande kolmandate isikute maksete mdju kohta jaeinvesteeringutele ning vajaduse korral
tuleks sellele lisada raamistiku tugevdamise ettepanekud.

Investeerimistoodete ja kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seotud kulude ja tasude tase
vOib oluliselt m@jutada investeerimistulu, aga see ei pruugi jaeinvestorite jaoks alati ilmne olla.
Tagamaks, et tooted pakuvad jaeinvestoritele tulu, peaksid liikmesriigid tagama, et direktiivi
(EL) 2014/65 vai direktiivi (EL) 2016/97 alusel investeerimistoodete véljatdotamiseks voi
turustamiseks tegevusloa saanud é&ritihingutel oleks selge hinnastamiskord, mis véimaldab
selgelt kindlaks maarata ja kvantifitseerida kOik jaeinvestoritelt ndutavad kulud ja tagab
investeerimistoodetes sisalduvate vBi nende turustamisega seotud kulude ja tasude p&hjendatuse
ja proportsionaalsuse, vottes arvesse toote omadusi, eesmérke, strateegiat ja eeldatavat tootlust.

Kuna kombineeritud jaeinvesteerimistoote teenustasude struktuuri on kavandanud véljatdotaja,
peab ta hindama, kas investeerimistoodetes sisalduvad kulud ja tasud on pdhjendatud ja
proportsionaalsed. Nendele hinnangutele tuginedes peaksid turustajad tegema samasuguseid
hindamisi, et votta lisaks arvesse ka turustamiskulusid ja muid kulusid, mida véljatdotaja
hinnang veel ei hdlma.

Nii véljatootaja kui ka turustaja tasandi hinnastamine peaks tootejuhtimisraamistiku osana
taiustama olemasolevat kontseptsiooni, et konkreetsele sihtturule suunatud investeerimistooted
annaksid sellele sihtturule tulu.

Et muuta hinnastamine objektiivsemaks ning anda véljattotajatele, turustajatele ja pédevatele
asutustele tooriist, millega sama tooteliigi investeerimistoodete kulusid t6husalt vorrelda,
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peaksid nii ESMA kui ka EIOPA looma investeerimistoodete kulude ja tootlusega seotud
andmetel pbhinevad vordlusalused, mida véaljatdotajad ja turustajad peaksid oma hinnastamises
arvesse votma. Kui asjaomase vordlusalusega vordlemine nditab, et investorite kulud ja tootlus
ei ole vordlusalusega kooskdlas, ei tohiks toodet jaeinvestoritele turustada, valja arvatud juhul,
kui lisatestimise ja -hindamise kéigus on kindlaks tehtud, et toode pakub sihtturule siiski tulu
(nditeks toode, mis sisaldab téiendavaid eriomadusi, mida peetakse asjakohaseks konkreetse
investorite riihma jaoks, kellel on konkreetsed vajadused ja eesmargid, mis ei kajastu selle
investeerimistoodete rihma kirjelduses, mille jaoks vordlusalus vélja tootati).

Et aidata valjatootajaid ja turustajaid hindamisel, peaks komisjonil olema digus votta vastu
delegeeritud digusakte, milles sétestada kriteeriumid, mille alusel mé&aratakse kindlaks, kas
kulud ja tootlus on pdhjendatud ja proportsionaalsed.

Et ESMA ja EIOPA saaksid koostada usaldusvédédrsed vordlusalused, mis pd&hinevad
usaldusvaarsetel andmetel, tuleks investeerimistoodete véljatootajatelt ja turustajatelt nduda, et
nad esitaksid vajalikud andmed pédevatele asutustele, kes edastavad need ESMA-le ja EIOPA-
le. Selleks et vdimalikult palju piirata uutest aruandekohustustest tingitud kulusid ja valtida
tarbetut dubleerimist, peaksid andmekogumid v@imalikult suures ulatuses pdhinema ELI
Oigusest tulenevatel avalikustamis- ja aruandluskohustustel. ESMA ja EIOPA peaksid vélja
totama regulatiivsed tehnilised standardid, millega maéaarata kindlaks esitatava teabe
andmekogumid ja -standardid ning asjaomased meetodid ja vormingud.

Maéaruse (EL) nr 1286/2014 artikli 4 18ikes 1 esitatud kombineeritud jaetoodete maéaratluse alla
kuuluvate finantsinstrumentide teatavate véljatootajate suhtes ei kohaldata artikli 16-a I6ikes 2
satestatud ega muud samavaarset aruandekohustust. Sellistel juhtudel peaks investeerimisiihing,
kes pakub vdi soovitab selliseid finantsinstrumente, esitama oma paritoluliikmesriigi padevatele
asutustele andmed nende toodete kulude, tasude ja omaduste kohta. Eespool nimetatud andmeid
hdlmavaid aruandekohustusi, mis on kehtestatud UCITSD ja AIFMD regulatiivses paketis,
tuleks kasitada samavéaérsetena.

\/Ottes arvesse jaeinvesteerimistoodete pakkumiste mitmekesisust, peaksid ESMA ja EIOPA
koostama vordlusalused kdigepealt investeerimistoodetele, mida jaeinvestorid ostavad kdige
sagedamini, ning kasutama aja jooksul saadud kogemusi, et koostada vordlusalused
rohkematele toodetele ja parandada vordlusaluste kvaliteeti.

Direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaselt peavad alternatiivsete investeerimisfondide
(AIFid) ja vabalt vddrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate (eurofondid) valitsejad tegutsema valitsetava investeerimisfondi ja investorite
parimates huvides piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega. AlFide ja eurofondide
valitsejad peaksid seetGttu véltima investeerimisfondidelt ja nende investoritelt pdhjendamatute
kulude ndudmist. AlFide ja eurofondide valitsejatelt tuleks nduda usaldusvéarse
hinnastamiskorra kehtestamist, mis peaks hdlmama investeerimisfondidelt vdi nende
osakuomanikelt otseselt vdi kaudselt ndutavate ja seega investorite kantavate kulude
méaératlemist, analtlsi ja labivaatamist. Kulud tuleks lugeda pdhjendatuks, kui need vastavad
eurofondide ja AlFide lepingueelsetele dokumentidele, on fondide toimimiseks vajalikud ning
investoritele diglased.

Eurofondide ja AlFide valitsejad peaksid hivitama investoritele pdhjendamatud kulud,
sealhulgas juhul, kui kulud on investorite kahjuks valesti arvutatud, ning teavitama sellest
padevaid asutusi, investeerimisfondide finantsaudiitoreid, juhtkonda ja depositooriumi.
Paremaks taitmise tagamiseks ja jaeinvestorite jaoks konkreetsete tulemuste saavutamiseks on
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vaja Uhtlustada liikmesriikide haldus- ja karistusvolitused. Investoritele huvitise maksmise
kohustus peaks olema (ks véimalik haldusmeede ja karistus kdigis liikmesriikides.

Direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohane hinnastamine peaks tagama, et jaeinvestorite
kantavad kulud on pdhjendatud ja proportsionaalsed toote omadustega, eelkdige
investeerimiseesmargi ja -strateegiaga, riskitasemega ja fondide oodatava tuluga, nii et
eurofondid ja AlFid annaksid investoritele tulu. Eurofondide ja AlFide valitsejad peaksid jadma
vastutavaks oma hinnastamise kvaliteedi eest. Eelkdige peaksid nad tagama, et kulud on
vorreldavad turustandarditega, muu hulgas vordlema sarnaste investeerimisstrateegiate ja
omadustega fondide kulusid, mis on kattesaadavad avalikes andmebaasides. Et hinnastamine
oleks objektiivsem ning eurofondide ja AlFide valitsejatel ja padevatel asutustel oleks tooriist,
millega tdhusalt vorrelda sama tooteliigi investeerimistoodete kulusid, peaks ESMA koostama
vordlusalused, mis pdhinevad lisaks eurofondide ja AlFide valitsejate hinnastamisprotsessi
kaasatud muudele kriteeriumidele ka ESMA-le jarelevalvelise aruandluse raames laekuvate
investeerimistoodete kulude ja tootlusega seotud andmetel, mille alusel saab hinnata tulu.
V/ottes arvesse komisjoni prioriteeti valtida tarbetut halduskoormust ja lihtsustada
aruandlusndudeid, peaksid need vdrdlusalused tuginema olemasolevatele avalikustatud ja
jarelevalvealase aruandluse andmetele, vélja arvatud juhul, kui erandkorras on vaja rohkem
andmeid. Vahe tulu pakkuvaid vdi ESMA vdrdlusalustest kdrvale kalduvaid investeerimisfonde
ei tohiks jaeinvestoritele turustada, vélja arvatud juhul, kui lisahindamise kaigus on kindlaks
tehtud, et toode on siiski tulus. Hinnang ja vBetud meetmed tuleks dokumenteerida ja esitada
ndudmisel padevatele asutustele.

Komisjonile tuleks anda &igus votta vastu delegeeritud Oigusakte, millega nahakse ette
hinnastamise miinimumnduded (et valtida pdhjendamatute kulude sissendudmist eurofondidelt,
AlFidelt ja nende osakuomanikelt), tulususe hindamine ja vajaduse korral parandusmeetmete
votmine (kui kulud ei ole péhjendatud vo6i proportsionaalsed eurofondi ja AlFi eeldatava tuluga
(kui see on teada), nende riskitaseme, investeerimiseesmargi ja -strateegiaga) ning sellise
hindamise ja meetmete dokumenteerimine.

Kvaliteetse noustamise tagamisel on keskse tahtsusega tootajate teadmised ja péadevus.
Direktiivi 2014/65/EL, direktiivi (EL) 2016/97 ja Ghtlustamata riikliku Giguse alusel tegutsevate
ndustajate puhul vajalikuks peetavad normid on vdga erinevad. Et parandada ndustamise
kvaliteeti ja tagada vordsed tingimused kogu EL.is, tuleks ndutavate teadmiste ja pddevuse jaoks
kehtestada rangemad (hised miinimumstandardid. Finantsinstrumentide ja kindlustusp@histe
investeerimistoodete suuremat keerukust ja pidevat innovatsiooni ning kestlikkusega seotud
kaalutluste kasvavat tahtsust arvestades on see eriti asjakohane. Liikmesriigid peaksid nGudma
investeerimisuhingutelt ning kindlustus- ja edasikindlustustoodete turustajatelt selle eest
hoolitsemist, et investeerimisiihingu nimel voi kindlustusvahendajatena investeerimisndustamist
pakkuvatel fudsilistel isikutel ning kindlustusandjate ja kindlustusvahendajate asjaomastel
tootajatel oleksid nende kohustuste taitmiseks vajalikud teadmised ja péadevus. Et tagada
klientidele ja padevatele asutustele kindlus, et selliste fltsiliste isikute ja kindlustusvahendajate
ning kindlustusandjate ja kindlustusvahendajate t6otajate teadmiste ja pédevuse tase vastab
ndutavatele standarditele, tuleks selliseid teadmisi ja padevust tdendada tunnistusega. Et tagada
klientidele investeerimistoodete voi kindlustuspdhiste investeerimistoodete miiimise vOi nende
kohta ndu andmisega tegelevate to6tajate teadmiste ja padevuse sailimine ja ajakohastamine, on
olulised regulaarne kutsealane areng ja koolitus. Selleks on vaja nbuda, et
investeerimisndustamisega tegelevad fudsilised isikud l&biksid igal aastal minimaalse arvu
tunde kestva erialase koolituse ja tdendaksid selle edukat labimist tunnistusega.
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Digitaalsete vahendite kaudu investeerimisteenuste pakkumise kasv loob jaeinvestoritele uusi
vOimalusi. Samal ajal saavad investeerimisihingud ja kindlustustoodete turustajad pakkuda
investeerimistooteid ja -teenuseid digitaalselt kiiremini ja laiemale jaeinvestorite rihmale, aga
sellega vOivad kaasneda lisariskid. Seepdrast peaksid padevatel asutustel olema volitused ja
menetlused, mis on piisavad, et viivitamata kodrvaldada kehtivate eeskirjade rikkumised,
sealhulgas juhul, kui rikkumine toimub digitaalselt vdi seda teevad volitamata (ksused.
Seepaérast on asjakohane, et padevatel asutustel on vdimalik votta vajalikke meetmeid, kui neil
on pdhjendatud alus arvata, et fulsiline voi juriidiline isik osutab investeerimisteenuseid ilma
nduetekohase tegevusloata voi kui kindlustusvahendaja vOi -andja turustab kindlustuspdhiseid
investeerimistooteid ilma registreeringu voi tegevusloata. Kui kdnealused meetmed on seotud
fudsilise isikuga, tuleks padeva asutuse tehtud otsuse avaldamise suhtes kohaldada artikli 71
I6ike 1 kohast juhtumipdhist isikuandmete avaldamise proportsionaalsuse hindamist. Padevad
asutused peaksid ESMAt ja EIOPAt sellisest kditumisest teavitama ning ESMA ja EIOPA
peaksid konsolideerima ja avaldama kdik padevate asutuste asjaomased otsused, nii et selline
teave oleks jaeinvestoritele kattesaadav ja nad saaksid véimalikke pettusi &ra tunda. Selleks et
valtida flusiliste isikute selliste isikuandmete avalikustamist, mida padev asutus peab padevate
asutuste tehtud otsuste konsolideeritud loetelu avaldamisel ebaproportsionaalseks, peaksid
ESMA ja EIOPA hoiduma avaldamast lisateavet, mille on avalikustanud padev asutus ise.

Piiriuleste investeerimisteenuste osutamine on kapitaliturgude liidu arenguks hédavajalik ning
eeskirjade korrektne téitmise tagamine on Uhtse turu oluline osa. Kui teenuste piiritlese
osutamise korral vastutab investeerimisiihingu jarelevalve eest péritoluliikmesriik, toetutakse
uhtsel turul usaldusele, mis tuleneb paritoluliikmesriigi padevate asutuste tehtavast piisavast
jarelevalvest investeerimistihingute dle. Vastastikuse tunnustamise pdhimoéte nduab tdhusat
koostodd paritolu- ja vastuvOtvate liikmesriikide vahel, et tagada investorite piisav Kaitse.
Direktiiviga (EL) 2014/65 on juba ette ndhtud mehhanism, mis vdimaldab vastuvotvate
liilkmesriikide padevatel asutustel rangetel tingimustel ja juhul, kui paritoluliikmesriik ei vota
asjakohaseid meetmeid, rakendada investorite kaitseks diguskaitseabindusid. Padevate asutuste
vahelise koost66 hdlbustamiseks ja jarelevalvealaste jdupingutuste suurendamiseks tuleks seda
mehhanismi lihtsustada ning padevatel asutustel, kes tdéheldavad oma territooriumil véga sarnast
vOi identset kaitumist kui need, millest teine asutus on juba teatanud, peaks olema vdimalik
néha algatava asutuse tdhelepanekuid, et algatada direktiivi (EL) 2014/65 artikli 86 kohane
menetlus.

Direktiivide (EL) 2014/65 ja (EL) 2016/97 kohastes lubasid ké&sitlevates teadetes ei nduta teabe
esitamist piirilileste teenuste ulatuse kohta. Et ESMA, EIOPA ja padevad asutused saaksid
korrektse Ulevaate piiritileste teenuste ulatusest ja kohandada jarelevalvet neile piiritlestele
teenustele sobivaks, peaksid padevad asutused koguma teavet selliste teenuste osutamise kohta.
Kui investeerimisuhing v8i kindlustusvahendaja osutab teenuseid teises liikmesriigis asuvatele
klientidele, peaks ta esitama oma pédevale asutusele pOhiteabe nende teenuste kohta.
Proportsionaalsuse huvides ei tohiks seda aruandlusnduet kohaldada &ritihingute suhtes, kes
teenindavad piiritleselt vahemat kui 50 klienti. Padevad asutused peaksid tegema selle teabe
kéttesaadavaks ESMA-le ja EIOPA-le, kes peaksid omakorda tegema selle kattesaadavaks
kdigile padevatele asutustele ja avaldama piirilileste teenuste kohta iga-aastase statistilise
aruande. Selleks et v6imalikult palju piirata piiritileste teenustega seotud aruandekohustustest
tingitud kulusid ja véltida tarbetut dubleerimist, peaksid andmed v&imalikult suures ulatuses
pbhinema olemasolevatel avalikustamis- ja aruandluskohustustel.

Jarelevalvealase Uhtsuse edendamiseks ja padevate asutuste vahelise koostod hélbustamiseks
peaks ESMA-I olema vGimalik luua koostéoplatvorme omal algatusel voi tihe vdi mitme padeva
asutuse algatusel, kui on pbhjendatud kahtlusi seoses investoritele piiritileste
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investeerimisteenuste osutamisega tekitatud kahjuga ja kui selline tegevus on vastuvotva
litkmesriigi turu seisukohast oluline. EIOPA-I, kellel juba on direktiivi 2009/138/EU artikli
152b kohane 6igus luua koostooplatvorme, peaks olema sama 0Oigus seoses direktiivi (EL)
2016/97 kohaste kindlustustoodete turustamisega, kuna sarnased piiriilese jérelevalve
probleemid vGivad esineda ka kindlustustoodete turustamise korral. Kui on tdsiseid kahtlusi
seoses vOimaliku investoritele tekitatava kahjuga ja kui koostédplatvormides osalevad
jarelevalveasutused ei suuda jouda kokkuleppele piiritileselt tegutseva investeerimisiihingu voi
kindlustustoodete turustajaga seotud kisimustes, vdivad ESMA ja EIOPA vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu magruse (EL) nr 1095/2010% artiklile 16 ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maarusele (EL) nr 1094/2010% esitada paritoluliikmesriigi péadevale asutusele
soovituse vOtta arvesse teiste asjaomaste padevate asutuste murekusimusi ja algatada koos teiste
asjaomaste padevate asutustega Uhine kohapealne kontroll.

Investeerimistoodetega seotud kulud, asjaomased tasud ja kolmandate isikute maksed vodivad
oodatavale tulule suurt mdju avaldada. Selliste kulude, asjaomaste tasude ja kolmandate isikute
maksete avalikustamine on investorite kaitse oluline aspekt. Jaeinvestoritele tuleks aegsasti
enne investeerimisotsuse tegemist esitada selge teave kulude, asjaomaste tasude ja kolmandate
isikute maksete kohta. Selliste kulude, asjaomaste tasude ja kolmandate isikute maksete
vorreldavuse parandamiseks tuleks selline teave esitada standardiseeritud viisil. Regulatiivsetes
tehnilistes standardites tuleks tdpsustada ja Uhtlustada selliste kulude, asjaomaste tasude ja
kolmandate isikute maksetega seotud teabe sisu ja vorm (sh selgitused, mida
investeerimisuhingud peaksid jaeklientidele esitama, eelkdige kolmandate isikute maksete
kohta).

Labipaistvuse suurendamiseks peaksid kliendid saama oma investeeringutest perioodilise
Ulevaate. Sel pohjusel peaksid ettevotjad, kes osutavad investeerimisteenuseid koos
finantsinstrumentide  hoidmise ja  haldamise  teenusega, VvOi  kindlustuspdhiseid
investeerimistooteid turustavad kindlustusvahendajad ja -andjad esitama oma Klientidele igal
aastal aruande, mis sisaldab Ulevaadet nende klientide toodetest, kdigist kuludest, asjaomastest
tasudest ja kolmandate isikute maksetest ning ko&igist maksetest (sh dividendidest ja
intressidest), mida klient on (he aasta jooksul maksnud ja saanud, ning Ulevaate nende
finantstoodete tootlusest. See aastaaruanne peaks vdimaldama jaeinvestoritel paremini mdista
selliste elementide mdju nende portfelli tootlusele. Investeerimisteenuste puhul, mis seisnevad
ainult korralduste vastuvdtmises, edastamises ja tditmises, peaks aastaaruanne sisaldama kaiki
teenuste ja finantsinstrumentidega seotud kulusid, asjaomaseid tasusid ja kolmandate isikute
makseid. Teenuste puhul, mis seisnevad lksnes finantsinstrumentide hoidmises ja haldamises,
peaks aastaaruanne sisaldama koiki kulusid, asjaomaseid tasusid ja makseid, mida klient on
seoses teenuste ja finantsinstrumentidega saanud. Kaigi nende teenuste puhul peaks
teenuseosutaja  esitama jaekliendile taotlusel kdnealuse teabe (ksikasjaliku jaotuse
finantsinstrumentide kaupa. Vottes arvesse kindlustuspdhiste investeerimistoodete pikaajalisust
(mistbttu kasutatakse neid sageli pensioni kogumiseks), peaks selliste toodete aastaaruanne
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutusele (Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU
ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).

27 ET



ET

(29)

(30)

(31)

(32)

sisaldama lisaelemente, sealhulgas kohandatud individuaalseid prognoose oodatava tulemuse
kohta lepingu 16ppemisel vdi soovitatavat hoidmisaega ja kindlustuskaitse kokkuvotet.

Eri Oigusaktides s&testatud erinevad voi kattuvad avalikustamisnbuded kindlustustoodete
turustamisele pdhjustavad kindlustusandjatele ja -vahendajatele diguskindlusetust ja tarbetuid
kulusid. Seepdrast on asjakohane satestada koik avalikustamisnduded tihes Oigusaktis, jattes
sellised nduded direktiivist 2009/138/EU vilja ja muutes direktiivi (EL) 2016/97. Uhtlasi on
kdnealuste nduete jarelevalve kdigus saadud kogemustele tuginedes asjakohane kohandada neid
nii, et need oleksid tulemuslikud ja terviklikud. Lisaks juba véljakujunenud
kahjukindlustustoote teabedokumendile tuleks standardteabe esitamiseks kehtestada ka muude
elukindlustustoodete kui kindlustuspdhiste investeerimistoodete teabedokument.
Kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul tuleks standardteave esitada mé&éruse (EL)
nr 1286/2014 kohases PRIIPide pdhiteabedokumendis.

Muutused viisis, kuidas investeerimisuhingud ning kindlustusandjad ja -vahendajad
finantstooteid ja -teenuseid reklaamivad (sh suunamudijate ja sotsiaalmeedia kasutamine ning
kaitumuslike kalduvuste &rakasutamine), mojutavad Uha enam jaeinvestorite kaitumist.
Seepaérast on asjakohane kehtestada nduded turundusteadetele ja -tavadele, mis vdivad hélmata
ka kolmandate isikute sisu, disaini, matgiedendust, brandimist, kampaaniaid, tootepaigutust ja
premeerimissusteeme. Neis nduetes tuleks eelkdige tdpsustada, mida hdlmab turundusteadete ja
-tavade puhul tdesuse, selguse ja mitteeksitavuse ndue. Investorite kaitse pdhimdtete
kohaldamist peaksid aitama parandada ka riskide ja kasu tasakaalustatud esitamise ning
sihtrihmale sobivuse néuded. Need peaksid laienema turundustavadele, millega suurendatakse
turundusteadete levi ja tulemuslikkust vdi arusaama nende sobivusest, usaldusvaarsusest voi
vorreldavusest. Et investeerimistoodete pakkujaid ei heidutataks ega takistataks pakkumast
finantsalaseid Gppematerjale ning edendamast ja parandamast investorite finantskirjaoskust,
tuleks siiski tapsustada, et sellised materjalid ja tegevused ei ole turundusteated ega -tavad.

Et votta arvesse turundustavade arengut (sh kolmandate isikute kasutamist toodete v@i teenuste
kaudseks miutigiedenduseks) ning tagada piisav investorite kaitse, on vaja karmistada
turundusteadetega seotud ndudeid. Seepérast on vaja ndéuda, et turundusteadetest saab hdlpsalt
tuvastada investeerimistihingu, kindlustusandja voi kindlustusvahendaja, kelle nimel teade
esitatakse. Jaeklientide puhul peaksid sellised turundusteated sisaldama pakutavate toodete ja
teenuste kohta ka selgelt ja tasakaalustatult esitatud pdhiteavet. Et investorite kaitse kohustusi
kohaldataks praktikas nduetekohaselt, peaks investeerimisuhingutel olema turundusteadete ja -
tavade poliitika ning piisav sisekontroll ja investeerimistihingu juhtorganile aruandluse
esitamise kord, mis peaksid tagama sellise poliitika jargimise. Turundusteadete ja -tavade
valjatodtamisel peaksid investeerimisiihingud, kindlustusvahendajad ja -andjad vdtma arvesse
asjaomase sihtturu sihtauditooriumi.

Turundusteadete ja -tavade esitamise ja muutmise kiire tempo (eelkdige digitaalsete vahendite
ja kanalite korral), ei tohiks takistada kohaldatavate regulatiivsete nduete taitmise asjakohast
tagamist. Seepdrast peavad liikmesriigid tagama, et riiklikel padevatel asutustel oleks vajalikud
volitused jarelevalveks ja vajaduse korral digeaegseks sekkumiseks. Peale selle peaks padevatel
asutustel olema jarelevalve- ja tditmise tagamise kohustuste téitmiseks ning tarbijate
kaitsmiseks juurdepdds teabele turundusteadete ja -tavade kohta. Selleks peaksid
investeerimisiihingud ja kindlustusandjad sdilitama andmed (potentsiaalsetele) jaeklientidele
esitatud vOi kéttesaadavaks tehtud turundusteadete ja muude péadeva asutuse jaoks oluliste
elementide kohta. Et holmata kolmandate isikute (nditeks suunamudijate ja
reklaamiagentuuride) levitatavaid turundusteateid, on vaja dokumenteerida ka sellised
kolmandad isikud. Kuna finantstoodete ja -teenustega seotud probleemid vdivad tekkida mitu

28 ET



ET

(33)
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aastat  pdrast investeerimist, peaksid investeerimisihingud, kindlustusandjad ja
kindlustusvahendajad sdilitama eespool nimetatud teavet viis aastat ja padeva asutuse
ndudmisel kuni seitse aastat.

Sobivuse ja asjakohasuse hindamine on investorite kaitse oluline osa. Investeerimistihingud,
kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad peaksid kliendilt saadud teabe alusel hindama talle
soovitatud vOi tema ndutud investeerimistoodete ja -teenuste sobivust vOi asjakohasust.
Vajaduse korral v6ib investeerimisiihing, kindlustusandja voi kindlustusvahendaja kasutada ka
teavet, mille nad vdisid saada muudel diguspérastel pdhjustel (sh olemasolevates suhetes
kliendiga). Investeerimisuhingud, kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad peaksid selgitama
oma klientidele kdnealuste hindamiste eesmarki ning tépse ja téieliku teabe andmise tahtsust.
Nad peaksid teavitama kliente standardhoiatustega sellest, et ebatépse ja mittetdieliku teabe
esitamine vOib avaldada negatiivset mdju hindamise kvaliteedile. Et tagada eri hoiatuste
Uhtlustamine ja tbhusus, peaksid ESMA ja EIOPA vélja to6tama regulatiivsed tehnilised
standardid, milles satestada selliste hoiatuste sisu ja vorm.

Et ndustamisega teenustes vOetaks nduetekohaselt arvesse portfelli mitmekesistamist, tuleks
finantsndustajatelt nduda, et nad votaksid sobivuse hindamisel siistemaatiliselt arvesse sellise
mitmekesistamise vajadusi konkreetse kliendi jaoks (sh klientide olemasoleva finants- ja
mittefinantsvara portfelli kohta saadud teabe pdhjal).

Et asjakohasuse testid vOimaldaksid investeerimisuhingutel, kindlustusandjatel ja
kindlustusvahendajatel tulemuslikult hinnata, kas finantstoode vdi -teenus on nende kliendile
sobiv, peaksid nad saama temalt teavet mitte ainult tema teadmiste ja kogemuste kohta seoses
selliste finantsinstrumentide voi -teenustega, vaid ka klientide riskitaluvuse ja suutlikkuse kohta
kanda tdielikku vdi osalist kahju. Asjakohasuse hindamise negatiivse tulemuse korral peaks
investeerimisuhingul, kindlustusandjal voi kindlustusvahendajal olema lisaks kliendile hoiatuse
esitamise kohustusele lubatud tehingut jatkata tiksnes juhul, kui klient seda sdnaselgelt nduab.

Jaeinvestoritele saab pakkuda vdga erinevaid finantsinstrumente, kusjuures igal
finantsinstrumendil on erinev vdimaliku kahju risk. Seepdrast peaks jaeinvestoritel olema
vBimalik hdlpsasti tuvastada eriti riskantseid investeerimistooteid. Nii on asjakohane nBuda, et
investeerimisuhingud, kindlustusandjad ja kindlustusvahendajad maéaraksid kindlaks need
investeerimistooted, mis on eriti riskantsed, ning esitaksid klientidele edastatavas teabes (sh
turundusteadetes) nende riskide kohta hoiatusi. Et aidata investeerimisiihingutel,
kindlustusandjatel ja kindlustusvahendajatel selliseid eriti riskantseid tooteid kindlaks teha,
peaksid ESMA ja EIOPA andma valja suunised selle kohta, kuidas selliseid tooteid kindlaks
teha, vottes nduetekohaselt arvesse olemasolevate investeerimistoodete ja kindlustuspdhiste
investeerimistoodete eri liike. Selliste riskihoiatuste thtlustamiseks kogu ELis peaksid ESMA ja
EIOPA esitama tehnilised standardid selliste riskihoiatuste sisu ja vormi kohta. Liikmesriigid
peaksid andma pdadevatele asutustele volitused kehtestada riskihoiatuste kasutamine
konkreetsete investeerimistoodete puhul ning juhul, kui nende riskihoiatuste kasutamine voi
kasutamata jatmine oleks kogu ELis erinev vdi avaldaks olulist mdju investorite kaitsele, peaks
ESMA-1 ja EIOPA-lI olema 0Oigus kehtestada investeerimisiihingutele selliste hoiatuste
kasutamise kohustus kogu EL.is.

Jaeklientide ja potentsiaalsete jaeklientide finantskirjaoskuse taseme tdstmine on véga oluline,
et anda neile parem arusaam vastutustundlikust investeerimisest ning tasakaalustada piisavalt
investeerimisega seotud riske ja kasu. Seepérast peaksid liikmesriigid edendama sellist
formaalset ja informaalset Opet, mis toetab jaeklientide ja potentsiaalsete jaeklientide
finantskirjaoskust vastutustundliku investeerimise valdkonnas. Vastutustundliku investeerimise
all moeldakse jaeinvestori vdimet teha informeeritud investeerimisotsuseid kooskdlas isiklike
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finantseesmérkidega, tingimusel et ta on teadlik ké&ttesaadavatest investeerimistoodetest ja -
teenustest, nende pdhiomadustest ning investeerimisega seotud riskidest ja kasust, ning
tingimusel, et ta saab investeerimisndustamisest aru ja suudab sellele sobivalt reageerida.
Potentsiaalsetel jaeinvestoritel peaks olema juurdepédéds Gppematerjalidele, mis toetavad nende
finantskirjaoskust, ning nendes materjalides tuleks eelkdige arvestada jaeinvestorite vanuse,
haridustaseme ja tehnoloogilise suutlikkuse erinevustega. See on eriti oluline klientide puhul,
kes  kasutavad  finantsinstrumente,  investeerimisteenuseid  voi  kindlustuspdhiseid
investeerimistooteid esimest korda vdi digivahendite kaudu.

Tuleb jalgida, et kriteeriumid, mille alusel tehakse kindlaks, kas kliendil on vajalikud
kogemused, teadmised ja asjatundlikkus, et teda koheldaks ndudmise korral kutselise kliendina,
oleksid asja- ja otstarbekohased. Seepérast tuleks sellistes kriteeriumides arvesse votta ka
valjaspool finantsteenuste sektorit saadud kogemusi ning kliendi l&bitud sertifitseeritud
koolitust. Need kriteeriumid peaksid samuti olema proportsionaalsed ja mitte diskrimineerivad
kliendi elukohaliikmesriigi suhtes. SeetGttu tuleks juriidilise isiku joukusel ja suurusel
pohinevaid kriteeriume muuta, et arvestada Klienteidega, kes elavad liikmesriikides, Kkus
keskmine SKP elaniku kohta on vaiksem.

Vastavalt Euroopa Parlamendi ja nBukogu maé&aruse (EL) 2018/1725 artikli 42 IGikele 1
konsulteeriti Euroopa Andmekaitseinspektoriga, kes esitas oma arvamuse [XX XX 2023],

Ké&esoleva direktiivi kohastel otstarvetel toimuva isikuandmete to6tlemise suhtes kohaldatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu madrust (EL) 2016/679. Siinses direktiivis sétestatud
otstarvetel toimuva isikuandmete tO6tlemise suhtes liidu institutsioonides ja organites
kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja nGukogu maarust (EL) 2018/1725. Liikmesriigid peaksid
tagama, et andmete tootlemisel k&esoleva direktiivi kohaldamisel jargitakse téielikult Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/58/EU, kui nimetatud direktiiv on kohaldatav.

Direktiive (EL) 2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2014/65/EL ja (EL) 2016/97 tuleks
seetOttu vastavalt muuta.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Direktiivi 2014/65/EL muutmine

Direktiivi 2014/65/EL muudetakse jargmiselt.

(1)  Artikli 1 18ike 4 punkt a asendatakse jargmisega:

»a) artikli 9 106ige 3, artikkel 14, artikli 16 I6iked 2, 3 ja 6, artikli 16-a 18ike 1
esimene, teine ja viies 18ik, artikli 16-a 10ige 3, artikli 16-a I0ike 4 esimene ja teine 16ik,
artikli 16-a 16iked 7, 8 ja 10 ning artikli 16-a 15ike 11 punkt b;".

(2) Artikli 3 I6ike 2 punktid b ja ¢ asendatakse jargmistega:

,,b) dritegevusega seotud kohustused, mis on kehtestatud artikli 24 18igetega 1, 1a, 3, 4,
5, 7 ja 10, artikli 25 Idigetega 2, 4, 5 ja 6 ning juhul, kui riiklik kord voimaldab neil
isikutel maérata seotud vahendajaid, siis ka artikliga 29, ning vastavate
rakendusmeetmetega;

¢) organisatsioonilised nduded, mis on sétestatud artikli 16 I6igetes 3, 6 ja 7, artikli 16-a
IGike 1 esimeses, teises ja viiendas 10igus, 10ikes 3, 16ike 4 esimeses ja teises 16igus,
I6ike 7 punktis c, 18igetes 8 ja 10 ning artikli 16 16ike 11 punktis b ning vastavates
delegeeritud digusaktides, mille komisjon on vastu votnud kooskdlas artikliga 89.
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(3) Artikli 4 I6ikele 1 lisatakse punktid 66, 67 ja 68 jargmises sdnastuses:

»(66) ,.turundusteade” — sellise teabe avalikustamine, mis ei ole liidu vdi siseriikliku
Oigusega noutud teave, artiklis 88b osutatud finantsharidusmaterjal ega
investeerimisanaluls (mis vastavad nendena késitamise tingimustele) ja mis otseselt v0i
kaudselt propageerib investeerimist Uhte v6i mitmesse finantsinstrumenti v0i nende
kategooriasse VvOi investeerimisihingu pakutavate investeerimis- vGi korvalteenuste
kasutamist ning mida teeb:

a) investeerimisiihing voi kolmas isik, kellele selline investeerimisiihing maksab
tasu voi annab mitterahalise hivitise (stiimuli);

b) flusilistele voi juriidilistele isikutele;
) mis tahes vormis ja mis tahes viisil,

(67) ,.,turundustava“ — investeerimistihingu vai kolmanda isiku rakendatav strateegia voi
tooriista vOi tehnika kasutamine, kui investeerimisiihing maksab selle eest tasu voi
stimuleerib mitterahalise hilvitisega, et:

a) otseselt voi kaudselt levitada turundusteateid;
b) kiirendada v@i parandada turundusteadete levi ja tulemuslikkust;

C) propageerida mis tahes viisil investeerimistihinguid, finantsinstrumente voi
investeerimisteenuseid;

(68) ,,internetipohine kasutajaliides — tarkvara, sealhulgas veebisait, veebisaidi osa voi
rakendus;*.

(4) Lisatakse jargmine artikkel 5a:

,, Artikkel 5a
Digitaalsete vahendite kaudu pakutava loata tegevuse kasitlemise kord

1. Liikmesriigid tagavad, et kui fidsiline v6i juriidiline isik osutab internetis

investeerimisteenuseid vOi -tegevusi, mis on suunatud tema territooriumil asuvatele klientidele,
ilma et tal oleks artikli 5 18ike 1 vGi siseriikliku diguse alusel tegevusluba, v6i kui péadeval
asutusel on alust kahtlustada, et kdnealune tiksus osutab selliseid teenuseid ilma artikli 5 18ike 1
vOi siseriikliku Giguse kohase tegevusloata, vGtab padev asutus artikli 69 I6ikes 2 osutatud
jarelevalvevolitusi kasutades kdik asjakohased ja proportsionaalsed meetmed, et takistada loata
investeerimisteenuste vOi -tegevuste pakkumist (sh seoses turundusteadetega). Iga sellise
sammu puhul jérgitakse Il peatukis satestatud litkmesriikidevahelise koostod pohimdtteid.

Liikmesriigid ndevad ette, et padevad asutused avaldavad kdik 18ike 1 kohaselt vGetud meetme
madramise otsused kooskdlas artikliga 71.

Padevad asutused teavitavad Euroopa Vadrtpaberiturujérelevalvet pdhjendamatu viivituseta
igast sellisest otsusest. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve loob elektroonilise andmebaasi, mis
sisaldab péadevate asutuste esitatud otsuseid ja millele paasevad ligi kdik pédevad asutused.
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve avaldab loetelu kdigist kehtivatest otsustest, Kirjeldades
asjaomaseid fhdsilisi voi juriidilisi isikuid ning pakutavate teenuste voi toodete liike. Loetelu
peab olema Uldsusele kattesaadav Euroopa Vééartpaberiturujarelevalve veebisaidil oleva lingi
kaudu. Fudsiliste isikute puhul ei tohi selle loeteluga kaasneda rohkemate isikuandmete
avaldamine kui need, mille padev asutus on avaldanud vastavalt esimesele 18igule ja kooskdlas
artikli 71 1oikega 1.
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(8)

Anrtiklit 7 muudetakse jargmiselt:

(@)

(b)

IGikesse 3 lisatakse jargmine I6ik:

»Kui  tegevusluba el  anta, teavitab  piddev  asutus  Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet tegevusloa andmisest keeldumise pohjustest.*;

lisatakse 16ige 3a jargmises sdnastuses:

,3a. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve koostab ja teeb padevatele asutustele
kattesaadavaks nimekirja koigist Uksustest, kellele on tegevusloa andmisest
keeldutud.

Nimekiri sisaldab teavet teenuste vOi tegevuste kohta, mille jaoks konkreetne
investeerimisuhing on tegevusluba taotlenud, samuti tegevusloa andmisest
keeldumise pohjuseid, ning seda ajakohastatakse korrapéraselt.*

Anrtiklit 8 muudetakse jargmiselt:

(@)

(b)

teine 10ik asendatakse jargmisega:

,Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve teavitatakse igast tegevusloa kehtetuks
tunnistamisest. Padev asutus teavitab Euroopa Vadrtpaberiturujédrelevalvet
tegevusloa kehtetuks tunnistamise pohjustest.*;

lisatakse jargmine 10ik:

LHArtikli 7 16ikes 3a osutatud nimekiri sisaldab ka koiki tiksusi, kelle tegevusluba
on kehtetuks tunnistatud, samuti teavet teenuste vOi tegevuse kohta, mille
tegevusluba on investeerimisiihingul kehtetuks tunnistanud, ning tegevusloa
kehtetuks tunnistamise pohjuseid.*

Artikli 9 18iget 3 muudetakse jargmiselt:

(@)

(b)

esimene |6ik asendatakse jargmisega:

»Lilkmesriigid tagavad, et investeerimisiithingu juhtorgan méirab kindlaks sellise
juhtimiskorra, millega tagatakse investeerimisuhingu tulemuslik ja usaldusvéarne
juhtimine (sh Ulesannete lahusus investeerimisiihingus, huvide konfliktide
ennetamine ja investorite kaitse), teostab jarelevalvet kdnealuse korra rakendamise
ule ja vastutab selle eest ning teeb seda turu usaldusvééarsust ja klientide parimaid
huve toetaval viisil.”;

teise 16iku lisatakse jargmine punkt d:

,d) turundusteadete ja -tavade poliitika, mille eesmark on tagada artiklis 24c
sitestatud kohustuste tditmine.*

Anrtiklit 16 muudetakse jargmiselt:

(@)

(b)
(©)

IGige 1 asendatakse jargmisega:

,» 1. Péritoluliikmesriik nduab investeerimisiihingult kdesoleva artikli 16igetes 2—10
ning artiklites 16a ja 17 sétestatud organisatsiooniliste nduete tditmist.*;

I16ike 3 teine kuni seitsmes 18ik jaetakse Vélja;
lisatakse 18ige 3a jargmises sdnastuses:
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,»3a. Investeerimisiithing kasutab tulemuslikku organisatsioonilist ja halduskorda, et
votta kdik moistlikud meetmed, millega tagada turundusteadete ja -tavade vastavus
artiklis 24c sitestatud kohustustele.*;

(d) lisatakse 18ige 7a jargmises sdnastuses:

,»7a. Litkmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud kehtestavad asjakohase korra
(sh elektroonilised sidekanalid), mis tagab, et ké&esolevast direktiivist tulenevaid
kliendi Oigusi saab piiranguteta kasutada ning et kliendi kaebusi, millele on
osutatud artiklis 75, kasitletakse korrektselt. Selline kord peab andma investoritele
vOimaluse esitada kaebuse kommunikatsioonimaterjalide vOi teenuste keeles, voi
keeles, milles Uhing ja tema kliendid on enne tehingu s6lmimist kokku leppinud.

Kaebused tuleb igal juhul registreerida ja nende esitajad peavad saama vastused 40
toopédeva jooksul.*

(9) Artikli 16 jarele lisatakse artikkel 16-a jadrgmises sdnastuses:

,, Artikkel 16-a
Tootejuhtimisnéuded

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisuhingud, kes ttdtavad vélja klientidele middavaid
finantsinstrumente, rakendavad korda, mille eesmark on saada igale finantsinstrumendile voi
olemasoleva finantsinstrumendi olulisele muutmisele heakskiit enne finantsinstrumendi
turustamist voi levitamist (toote heakskiitmise kord), ning vaatavad selle korra labi.

Toote heakskiitmise kord peab sisaldama kdike alljargnevat:

(@ iga finantsinstrumendi puhul asjaomasesse kliendikategooriasse kuuluvate
I6ppklientide sihtturu Kirjeldus;

(b) sihtturu eesmarkide ja vajaduste selge maaratlus;

(¢) hinnang selle kohta, kas finantsinstrument on kavandatud nii, et see vastaks
sihtturu eesmarkidele ja vajadustele;

(d) hinnang kdigile kindlaksmééaratud sihtturgu méjutavatele asjakohastele riskidele ja
selle kohta, kas kavandatud levitamisstrateegia on kindlaksmaaratud sihtturule
sobiv;

(e) seoses finantsinstrumentidega, mis kuuluvad kombineeritud
jaeinvesteerimistoodete madaratluse alla vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
méaaruse (EL) nr 1286/2014* artikli 4 esimese I8igu punktile 1, kbigi nendega
seotud kulude ja tasude selge maaratlus ja kvantifitseering ning hinnang selle
kohta, kas need kulud ja tasud on pdhjendatud ja proportsionaalsed, vottes arvesse
finantsinstrumendi omadusi, eesmérke ja asjakohasel juhul strateegiat ning tootlust
(edaspidi ,,hinnastamine®).

Punktis e osutatud hinnastamine hdlmab kulude ja tootluse vdrdlemist Euroopa
Véértpaberiturujarelevalve poolt 16ike 9 kohaselt avaldatud asjaomase vordlusalusega, kui see
on olemas.

Kui finantsinstrument kaldub 18ikes 9 osutatud asjakohasest vordlusalusest kdrvale, teeb
investeerimisiihing lisatestimise ja -hindamise ning teeb kindlaks, kas kulud ja tasud on sellest
hoolimata pdhjendatud ja proportsionaalsed. Kui kulude ja tasude pohjendatust ja
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proportsionaalsust ei ole vdimalik tdendada, ei kiida investeerimisiihing finantsinstrumenti
heaks.

Finantsinstrumente valja t06tav investeerimisiining teeb levitajatele kéattesaadavaks
finantsinstrumenti ja toote heakskiitmise protsessi kasitleva koguteabe, mis on vajalik selleks, et
finantsinstrumenti ja toote heakskiitmise kéigus arvesse voetud elemente téielikult mdista (sh
téielikud ja tapsed andmed finantsinstrumendiga seotud kulude ja tasude kohta).

Investeerimistihing, kes tootab vaélja finantsinstrumente, mis kuuluvad madruse (EL)
nr 1286/2014 artikli 4 esimese I6igu punkti 1 kohaselt kombineeritud jaetoodete méaaratluse
alla, esitab oma péritoluliikmesriigi padevatele asutustele jargmise teabe:

(@ finantsinstrumendiga seotud kulude ja tasude andmed, sealhulgas koik
finantsinstrumendi kuludes sisalduvad levitamiskulud, sealhulgas kolmandate
isikute maksed;

(b) andmed finantsinstrumendi omaduste, eelkdige selle tootluse ja riskitaseme kohta.

Padevad asutused edastavad punktides a ja b osutatud andmed pdhjendamatu viivituseta
Euroopa Vaartpaberiturujérelevalvele.

Kui investeerimisiihing pakub v@i soovitab finantsinstrumente, mida ta ise valja ei t66ta, on tal
olemas asjakohased kokkulepped esimeses I6igus osutatud teabe saamiseks ning iga
finantsinstrumendi omadustest ja sihtturust arusaamiseks.

Investeerimisiihing vaatab oma pakutavad vOi soovitatavad finantsinstrumendid korrapéaraselt
labi, vottes arvesse kdiki sundmusi ja riske, mis voiksid kindlaksmaaratud sihtturgu oluliselt
mojutada, et hinnata, kas finantsinstrument vastab jatkuvalt kindlaksmé&aratud sihtturu
eesmarkidele ja vajadustele ja kas kavandatav levitamisstrateegia on endiselt asjakohane.

Investeerimisiihing, kes pakub voi soovitab finantsinstrumente, mis kuuluvad mé&éruse (EL)
nr 1286/2014 artikli 4 esimese 18igu punkti 1 kohaselt kombineeritud jaeinvesteerimistoodete
maaratluse alla, teeb jargmist:

(@) teeb kindlaks ja kvantifitseerib levitamiskulud ning véimalikud lisakulud ja -tasud,
mida véljatootaja ei ole veel arvesse votnud;

(b) hindab, kas kogukulud ja -tasud on sihtturu eesmarke ja vajadusi arvestades
pdhjendatud ja proportsionaalsed (hinnastamine).

Punktides a ja b osutatud hinnastamine hd8lmab kulude ja tulemuste vordlust asjakohase
Euroopa Vaéartpaberiturujérelevalve poolt 16ike 9 kohaselt avaldatud vordlusalusega, kui see on
olemas.

Kui finantsinstrument koos kliendi poolt selle instrumendi ostmiseks makstud teenustasudega
erineb 18ikes 9 osutatud asjakohasest vdrdlusalusest, teeb finantsinstrumenti pakkuv vdi
soovitav investeerimisuihing lisatestimise ja -hindamise, et selgitada vélja, kas kulud ja tasud on
sellest hoolimata pdhjendatud ja proportsionaalsed. Kui kulude ja tasude pdhjendatust ja
proportsionaalsust ei ole vdimalik téendada, ei paku ega soovita investeerimisiihing
finantsinstrumenti.

Investeerimisiihing, kes pakub voi soovitab finantsinstrumente, mis kuuluvad mééaruse (EL)
nr 1286/2014 artikli 4 esimese I6igu punkti 1 kohaselt kombineeritud jaetoodete mééaratluse
alla, esitab oma paritoluliikmesriigi pédevatele asutustele andmed levitamiskulude kohta (sh
ndustamiskulud ja asjaomased kolmandate isikute maksed).
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10.

11.

Padevad asutused edastavad sellised andmed pdhjendamatu viivituseta Euroopa
Véaartpaberiturujérelevalvele.

Investeerimisiihing, kes pakub voi soovitab finantsinstrumente, mis kuuluvad mé&éruse (EL)
nr 1286/2014 artikli 4 esimese 18igu punkti 1 kohase kombineeritud jaetoodete méaratluse alla
ja mille on viélja téotanud véljatootaja, kelle suhtes ei kohaldata 10ikes 2 sé&testatud
aruandekohustust ega muud samavééarset aruandluskohustust, esitab oma paritoluliikmesriigi
péadevatele asutustele jargmise teabe:

(@ jaeinvestoritele mdeldud finantsinstrumendiga seotud kulud ja tasud, sealhulgas
kdik finantsinstrumendi kuludes sisalduvad levitamiskulud, sealhulgas kolmandate
isikute maksed;

(b) andmed finantsinstrumentide omaduste, eelkdige selle tootluse ja riskitaseme
kohta.

Padevad asutused edastavad need andmed pdhjendamatu  viivituseta Euroopa
Véaartpaberiturujérelevalvele.

Investeerimisiihing dokumenteerib kbik hindamised ja esitab need ndudmise korral asjaomasele
padevale asutusele, sealhulgas alljargneva:

(@) asjakohasel juhul finantsinstrumendi ja asjaomase vordlusaluse vordluse
tulemused,;

(b) asjakohasel juhul vordlusalusest korvalekaldumise pdhjused;
(c) finantsinstrumendi kulude ja tasude proportsionaalsuse p&hjendus ja téendus.

Investeerimisiihing, kes tootab finantsinstrumendi vélja ja seda pakub v6i soovitab, voib
kehtestada ihe hinnastamiskorra, mis hdlmab nii véljatdotamis- kui ka levitamisetappi.

Parast Euroopa Kindlustus- ja Tod6andjapensionide Jarelevalve ja pdadevate asutustega
konsulteerimist koostab ja avalikustab Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve asjakohasel juhul
uhised vordlusalused finantsinstrumentide jaoks, millel on sarnane tootlus, risk, strateegia,
eesmargid vdi muud nditajad, et aidata investeerimisuhingutel vordlevalt hinnata kombineeritud
jaeinvesteerimistoodete maéaratluse alla kuuluvate finantsinstrumentide kulusid ja tootlust nii
valjatodtamis- kui ka levitamisetapis.

Vordlusalustes peavad olema kulude ja tootluse vahemikud, et hdolbustada selliste
finantsinstrumentide kindlakstegemist, mille kulud ja tootlus erinevad keskmisest oluliselt.

Finantsinstrumente véljatootavate investeerimisiihingute jaoks vordlusaluste koostamiseks
kasutatavad kulud peavad lisaks toote kogumaksumusele vdimaldama vordlust Uksikute
kulukomponentide kaupa. Levitajate jaoks vordlusaluste koostamiseks kasutatavad kulud
peavad lisaks toote kogumaksumusele nditama ka turustuskulusid.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve ajakohastab vordlusaluseid korraparaselt.

LOigetes 1-9 osundatud poliitika ja kord ei piira tihegi muu kéesoleva direktiivi ning maéruse
(EL) nr600/2014 kohase ndude taitmist, sealhulgas seoses avalikustamise, sobivuse vdi
asjakohasuse, huvide konflikti tuvastamise ja lahendamise ning kolmandate isikute maksetega.

Komisjonil on digus tadiendada kaesolevat direktiivi, vottes kooskdlas artikliga 89 vastu
delegeeritud Gigusakte, et sdtestada alljargnev:

(@ metoodika, mida Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve kasutab 18ikes 9 osutatud
vOrdlusaluste véljatdtamiseks;
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(b)  kriteeriumid, mille alusel tehakse kindlaks, kas kulud ja tasud on pdhjendatud ja
proportsionaalsed.

12. Euroopa Vadrtpaberiturujérelevalve koostab pérast Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide

Jarelevalve ja padevate asutustega konsulteerimist ning I6ike 11 punktis a osutatud metoodikat
arvesse vottes regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles satestatakse alljargnev:

(@) I6igete 2, 5 ja 6 kohaselt padevatele asutustele esitatavate andmete sisu ja liik ning
kulude ja tasude tksikasjad, mis pohinevad avalikustamis- ja aruandekohustustel,
valja arvatud juhul, kui erandkorras on vaja rohkem andmeid;

(b) IGigete 2, 5 ja 6 kohaselt esitatava teabe andmestandardid ja -vormingud, meetodid
ning esitamise kord, sagedus ja alguskuupéev.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt [18 kuud] pérast 18ikes 11 osutatud delegeeritud Gigusakti
vastuvotmist.

Komisjonile antakse digus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid kooskBlas méaruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 10.“

* Euroopa Parlamendi ja n6ukogu 26. novembri 2014. aasta maarus (EL) nr 1286/2014,
mis kasitleb kombineeritud ja kindlustuspdhiste jaeinvesteerimistoodete p6hiteabedokumente
(ELT L 352,9.12.2014, 1k 1).*

(10) Artikkel 16a asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 16a
Erandid tootejuhtimisnduetest

Investeerimisiihing vabastatakse artikli 16-a 18ikes 1 ja artikli 24 18ikes 2 sétestatud
nduete taitmisest, kui tema osutatav investeerimisteenus on seotud volakirjadega, millel
ei ole muid tuletisinstrumendi tunnuseid kui varasema lunastamise klausel, vdi kui
finantsinstrumente turustatakse voi levitatakse iiksnes vordsetele vastaspooltele.*

(11) Artiklisse 21 lisatakse I6iked 3 ja 4 jargmises sonastuses:

,,3. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve vai selle vastuvdtva liikmesriigi padev asutus,
mille territooriumil ettevotja tegutseb, vOib taotleda, et paritoluliikmesriigi padev asutus
kontrolliks, kas k@nealune ettevdtja vastab endiselt | peatiikis satestatud tegevusloa
andmise tingimustele.

Euroopa Véartpaberiturujarelevalvet teavitatakse sellisest taotlusest. Paritoluliikmesriigi
padev asutus edastab oma tahelepanekud vastuvétva liikmesriigi padevale asutusele ja
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele kahe kuu jooksul pérast taotluse saamist.

4. Pohjendatud kahtluse korral seoses vGimalike ohtudega investorite kaitsele voib
Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve omal algatusel voi the vdi mitme pédeva asutuse
taotlusel luua artiklis 87a satestatud tingimustel koostdoplatvormi ja selle tegevust
koordineerida.*

(12) Artiklit 24 muudetakse jargmiselt:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

IGige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Litkmesriigid nduavad, et klientidele investeerimisteenuste voi asjakohasel
juhul korvalteenuste osutamisel tegutseks investeerimisiihing ausalt, diglaselt ja
professionaalselt kooskBlas oma klientide parimate huvidega ja jargiks eelkdige
kaesolevas artiklis ja artiklites 24a—25 sitestatud pohimaotteid.;

lisatakse 18ige 1a jargmises sdnastuses:

»la. Litkmesriigid tagavad, et kliendi parimates huvides tegutsemiseks on
investeerimisuhingud  jaeklientidele  investeerimisndustamise  pakkumisel
kohustatud:

(@ andma ndu asjakohase finantsinstrumentide valiku hindamise alusel;

(b) soovitama kdige kulut6husamaid finantsinstrumente selliste
finantsinstrumentide hulgast, mida peetakse kliendile sobivaks vastavalt
artikli 25 I6ikele 2 ja millel on sarnased omadused,

(c) soovitama artikli 25 I6ike 2 kohaselt kliendile sobivaks tunnistatud
finantsinstrumentide  hulgas toodet voOi tooteid, millel puuduvad
lisaomadused, mis ei ole kliendi investeerimiseesmarkide saavutamiseks
vajalikud ja millega kaasnevad lisakulud.*;

IGike 2 esimene I8ik asendatakse jargmisega:

,Litkmesriigid tagavad, et klientidele miiiidavaid finantsinstrumente vélja to6tavad
investeerimisuhingud:

(@) teevad need asjaomasesse Kliendikategooriasse kuuluvate 18ppklientide
sihtturu vajadustele vastavad,;

(b) koostavad oma finantsinstrumentide levitamise strateegia (sh turustusteated
ja -tavad) kindlaksmaéaratud sihtturule sobivaks;

(c) votavad madistlikke meetmeid tagamaks, et finantsinstrumente levitatakse
kindlaksmaéératud sihtturule.*;

I6ige 3 asendatakse jargmisega:

»Kogu investeerimisithingu poolt klientidele v0i potentsiaalsetele klientidele
suunatud teave on diglane, selge ja mitteeksitav.*;

IGiget 4 muudetakse jargmiselt:
i) esimest 16iku muudetakse jargmiselt:
— sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,Klientidele v0i potentsiaalsetele klientidele esitatakse piisavalt
vara enne teenuse osutamist vOi tehingu tegemist asjakohane
teave investeerimisthingu ja selle teenuste, finantsinstrumentide
ja pakutavate investeerimisstrateegiate, tditmise kohtade ning
kdigi kulude ja seotud tasude kohta. See teave hbélmab muu
hulgas jargmist:*;

— punkti a lisatakse alapunktid iv ja v:

»1v) kui investeerimisiihing annab jaekliendile s6ltumatut ndu,
siis info selle kohta, kas soovitatavate finantsinstrumentide valik
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()

@)

piirdub ainult artikli 25 16ike 4 punktis a osutatud mitmekesiste
lihtfinantsinstrumentide ning kulutéhusate finantsinstrumentidega
vOi mitte;

v) kuidas soovitatud finantsinstrumentide puhul vbetakse arvesse
kliendi portfelli mitmekesistamist;*

— punktid b ja ¢ asendatakse jargmisega:

,,b) finantsinstrumentide ja kavandatud investeerimisstrateegiate
(sh mitmekesistamine) alane teave peaks hdlmama asjakohaseid
juhiseid ja hoiatusi seoses riskidega, mis on seotud
investeeringutega kdnealustesse instrumentidesse VvOi seoses
konkreetsete investeerimisstrateegiatega, ning teavet selle kohta,
kas asjaomane finantsinstrument on mdeldud jae- voi kutselistele
klientidele, vottes arvesse kindlaksmaaratud sihtturgu kooskdlas
l1oikega 2;“

,,¢) artiklis 24b osutatud teave kulude ja tasude kohta;*
— lisatakse jargmine punkt d:

»d) kui teenuseid osutatakse asutamisdiguse VvOi teenuste
osutamise vabaduse alusel:

i) litkmesriik, kus asub investeerimisihingu peakontor ja
(asjakohasel juhul) teenust pakkuv filiaal;

i) sellise investeerimistihingu vOi (asjakohasel juhul)
filiaali riigi padev asutus.*;

i) teine, kolmas ja neljas 10ik jaetakse vilja;
IGige 5 asendatakse jargmisega:

", LOikes 4 osutatud teave esitatakse asjakohases vormis nii, et kliendid voi
potentsiaalsed kliendid on vdimelised mdistma pakutava investeerimisteenuse ja
konkreetse finantsinstrumendi liigi olemust ja riske ning sellest tulenevalt tegema
informeeritud investeerimisotsuseid. Kui k&esolevas direktiivis ei nduta kdnealuse
teabe esitamiseks standardvormi kasutamist, vdivad liikmesriigid nduda, et teave
esitataks standardvormis.;

lisatakse 18iked 5b ja 5¢ jargmises sdnastuses:

,ob. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab, vajaduse korral jae- ja
sektoriphiste uuringute po6hjal ning pdrast Euroopa Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jarelevalvega konsulteerimist, hiljemalt [kaks aastat parast
muutmisdirektiivi joustumist] suunised, mis aitavad investeerimisuhingutel, kes
esitavad jaeklientidele elektroonilisel kujul mis tahes teavet, kavandada selline
avalikustamine sobivaks sihtrihma keskmisele liikmele, ning ajakohastab neid
perioodiliselt.

Esimeses 16igus osutatud suunistes esitatakse alljargnev:

(@) elektrooniliselt avalikustatava teabe esitusviis ja vorming, vOttes arvesse
erinevaid mudeleid ja kanaleid, mida investeerimistihingud voivad kasutada
oma klientide vGi potentsiaalsete klientide teavitamiseks;
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(h)

(i)
@)

(b) vajalikud kaitsemeetmed, mis tagavad kliendi kasutatavast seadmest
olenemata teabes orienteerumise lihtsuse ja teabe ligipéésetavuse;

(c) vajalikud kaitsemeetmed, mis tagavad teabe lihtsa leitavuse ja hdlbustavad
kliendi jaoks teabe sdilitamist pilisival andmekandjal.*

»J¢. Litkmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud esitavad jaeklientidele voi
potentsiaalsetele jaeklientidele edastatavates teabematerjalides (sh
turundusteadetes) asjakohaseid hoiatusi eriti riskantsete finantsinstrumentide
vBimaliku kahjumi riski eest.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve koostab hiljemalt [18 kuud parast
muutmisdirektiivi joustumist] suunised eriti riskantsete finantsinstrumentide
mdiste kohta, vottes nduetekohaselt arvesse eri liiki instrumentide eripdra, ja
ajakohastab neid korrapéraselt.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et tdpsustada selliste riskihoiatuste vormi ja sisu, vottes nduetekohaselt
arvesse eri liiki finantsinstrumentide ja teadete liikide eripéra.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupaev:
18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu kolmandas 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskGlas mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 10.

Euroopa Véartpaberiturujarelevalve jalgib riskihoiatuste uhtset kohaldamist kogu
liidus. Kui tekib kahtlus seoses selliste riskihoiatuste kasutamise, kasutamata
jatmise vOi nende kasutamise jarelevalvega liikmesriikides ja see vGib oluliselt
mdojutada investorite Kkaitset, v@ib Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve pérast
asjaomaste padevate asutustega konsulteerimist nduda, et investeerimisiihingud
kasutaksid riskihoiatusi.®;

lisatakse 18ige 7a jargmises sdnastuses:

»7a. Jaeklientidele soOltumatu investeerimisndustamise pakkumisel voib
investeerimisuhing piirduda 16ike 7 punktis a nimetatud finantsinstrumentide liigi
hindamisel artikli 25 18ike 4 punktis a osutatud mitmekesiste ja kulutbhusate
lihtfinantsinstrumentidega. Enne sellise teenuse vastuvGtmist teavitatakse
jaeklienti  nduetekohaselt  vOimalusest saada  standardset  sdltumatut
investeerimisndustamist ning sellega seotud tingimustest, eelistest ja
piirangutest.*;

IGiked 8, 9 ja 9a jéetakse vilja;
16ike 13 esimest 16iku muudetakse jargmiselt:
1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»Komisjonil on Oigus votta artikli 89 kohaselt vastu delegeeritud digusakte,
millega tagatakse, et investeerimisiihingud tdidavad klientidele investeerimis-
vOi korvalteenuste osutamisel k&esolevas artiklis ja artiklites 24a ja 24b
satestatud pohimotteid, sealhulgas:*;

il) punkt d asendatakse jargmisega:
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,»d) kriteeriume, mille alusel hinnatakse jaeklientidele investeerimisndustamist
pakkuvate Uhingute, eelkBige hivesid saavate (ihingute vastavust 10igetes 1 ja 1a
satestatud ndudele tegutseda oma klientide parimates huvides.*;

(13) lisatakse artiklid 24a, 24b, 24c ja 24d jargmises sdnastuses:

,,Artikkel 24a
Huved

Liikmesriigid tagavad, et vaartpaberiportfelli valitsemise pakkumisega seoses ei maksa ega
saa investeerimisiihingud mingeid tasusid ega anna vdi vota vastu mis tahes mitterahalist
hive (valja arvatud juhul, kui maksja/andja vdi saaja on klient vdi isik, kes tegutseb kliendi
nimel).

Liikmesriigid tagavad, et jaeklientide vdi nende nimel esitatud korralduste vastuvtmise ja
edastamise vOi tditmisega seoses ei maksa ega saa investeerimisuhingud mingit tasu ega
mitterahalist hlive kolmandale isikule / kolmandalt isikult, kes vastutab sellise
finantsinstrumendi valjat6otamise, arendamise, emiteerimise voi kavandamise eest, mille
puhul Ghing osutab selliseid taitmis- vdi vastuvotu- ja edastamisteenuseid, ega ka muule
isikule / muult isikult, kes tegutseb selle kolmanda isiku nimel.

Ldiget 2 ei kohaldata investeerimisuhingute suhtes, kui nad pakuvad mittesGltumatut
investeerimisndustamist kliendi Gihe v6i mitme tehingu jaoks.

Ldiget 2 ei kohaldata tasude suhtes, mille on emitendilt saanud v6i emitendile maksnud
investeerimisuhing, kes osutab selle emitendi jaoks I lisa A jao punktides 6 ja 7 osutatud
teenuseid, kui investeerimisuhing osutab jaeklientidele ka I6ikes 2 osutatud
investeerimisteenuseid, mis on seotud finantsinstrumentidega, mille jaoks osutatakse
investorite leidmise v8i emissiooni tagamise teenuseid.

Ké&esolevat 10iget ei kohaldata finantsinstrumentide suhtes, mis on méaaruse (EL)
nr 1286/2014 artikli 4 punktis 1 osutatud kombineeritud jaeinvesteerimistooted.

LOikeid 1 ja 2 ei kohaldata vdiksemate mitterahaliste hiivede suhtes, mille koguvéartus on
alla 100 euro aastas vGi mille ulatus ja laad on sellised, et neid ei saa pidada
investeerimisuhingu kliendi parimates huvides tegutsemise kohustuse taitmist kahjustavaks,
tingimusel et need hiived on kliendile selgelt avalikustatud.

Liikmesriigid tagavad, et analliuse, mida kolmandad isikud koostavad investeerimisiihingute
jaoks, kes osutavad klientidele vaartpaberiportfelli valitsemise v8i muid investeerimis- v0i
korvalteenuseid, késitletakse artikli 24 16ike 1 kohaste kohustuste taitmisena, kui:

(@ investeerimisuhing ja anallilsi koostaja on enne korralduste taitmise teenuse
osutamist vOi analtiiside koostamist sdlminud lepingu, milles on kindlaks
maé&ratud, milline osa korralduste tditmise teenuse ja analliiiside eest makstud
kombineeritud tasudest vdi Uhismaksetest on seostatav analiilisiga;

(b) investeerimisiihing teavitab oma kliente analliise koostavatele kolmandatele
isikutele korralduste taitmise teenuse ja analtiiiside eest tehtud ihismaksetest ning

(¢) analttsid, mille eest makstakse kombineeritud tasu vOi tehakse Uhismakse,
puudutavad emitente, kelle turukapitalisatsioon analiilisi koostamisele eelnenud
36 kuu jooksul ei dleta 10 miljardit eurot, lahtudes aastaldpunoteeringutest
majandusaastatel, mil nad on vdi olid noteeritud vOi omavahenditest
majandusaastatel, mil nad ei ole vdi mil neid ei olnud noteeritud.
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Ké&esoleva artikli kohaldamisel mdistetakse analtitisi all uurimismaterjali voi -teenuseid, mis
on seotud Uhe vOi mitme finantsinstrumendi v8i muu varaga voi finantsinstrumentide
emitentide vOi potentsiaalsete emitentidega, vOi uurimismaterjale voi -teenuseid, mis on
tihedalt seotud konkreetse tegevusharu vdi turuga, nii et see annab teavet selle tegevusharu
vOi turu finantsinstrumentide, varade v6i emitentide kohta.

Analiis hélmab ka sellist materjali vdi teenuseid, milles otseselt voi kaudselt soovitatakse
investeerimisstrateegiat ning milles esitatakse pdhjendatud arvamus finantsinstrumendi voi
vara praeguse VvOi tulevase vaartuse voi hinna kohta, v8i mis sisaldab analliisi ja
algupéraseid seisukohti ning uue vOi olemasoleva teabe pdhjal tehtud jareldusi, mida
vOidakse kasutada investeerimisstrateegia kujundamisel ning mis vdib olla asjakohane ja
anda lisavaartust otsustele, mille investeerimisiihing teeb analtilisi eest maksvate klientide
nimel.

Kui investeerimisthingul ei ole keelatud saada kolmandalt isikult voi maksta kolmandale
isikule tasusid voi hiivesid seoses klientidele osutatud teenustega, tagab investeerimisihing,
et selliste tasude vOi soodustuste vastuvftmine vOi maksmine ei kahjusta
investeerimisuhingu kohustust tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt oma klientide
parimates huvides. Sellise(te) kolmanda isiku makse(te) olemasolu, laad ja summa
avalikustatakse vastavalt artikli 24b 15ikele 1.

Kui see on asjakohane, teavitab investeerimistihing klienti ka investeerimis- vOi
kdrvalteenuse osutamisega seoses saadud tasude ja rahalise v8i mitterahalise hiive kliendile
edasikandumise mehhanismidest.

Esimeses 18igus satestatud ndudeid ei kohaldata makse ega hiive suhtes, mis véimaldab
investeerimisteenuste osutamist voi on nende osutamiseks vajalik (nditeks hoidmise tasu,
arveldus- ja valuutavahetustasud, regulatiivsed 18ivud vdi juriidilise ndustamise tasud) ja
mis ei saa selle olemust arvestades olla vastuolus investeerimisiihingu kohustusega
tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt koosk6las oma klientide parimate huvidega.

Kolm aastat pérast direktiivi (EL) [véljaannete talitus, palun lisada muutmisdirektiivi
number] joustumise Kuupéeva ning parast konsulteerimist Euroopa
Véaartpaberiturujérelevalve ja Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jérelevalvega
hindab komisjon kolmandate isikute maksete mdju jaeinvestoritele, pidades eelkdige silmas
voimalikke huvide konflikte ja s6ltumatu ndustamise kéattesaadavust, ning hindab direktiivi
(EL) [véljaannete talitus, palun lisada muutmisdirektiivi number] asjakohaste satete moju
sellele. Kui see on vajalik tarbijakahju &rahoidmiseks, esitab komisjon Euroopa
Parlamendile ja nBukogule seadusandlikud muudatusettepanekud.

Artikkel 24b
Teave kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute maksete kohta

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisuhingud esitavad Klientidele v6i potentsiaalsetele
klientidele aegsasti  enne  investeerimis- vOi  korvalteenuse  osutamist  VOi
finantsinstrumentidega seotud tehingu sdlmimist ndutavas vormis teabe kd&igi nende
teenuste, finantsinstrumentide vo6i tehingutega seotud kulude, seotud tasude ja kolmandate
isikute maksete kohta.

Teave nende kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute maksete kohta hdlmab jargmist:

a ET



ET

(@) koik investeerimistihingute v6i muude isikute poolt (kui Klient on suunatud selliste
teiste isikute juurde) Kliendile vOi potentsiaalsele Kkliendile osutatud
investeerimisteenuste ja/vOi korvalteenuste eest vOetavad otsesed, kaudsed tasud ja
seotud tasud;

(b) koik kliendile vOi potentsiaalsele Kkliendile soovitatava VvOi turustatava
finantsinstrumendi véljatootamise ja haldamisega seotud kulud ja tasud;

(c) kolmandate isikute maksed, mida ettevftja on maksnud vdi saanud seoses
kliendile vdi potentsiaalsele kliendile osutatud investeerimisteenustega;

(d) kuidas klient v6ib nende eest maksta.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud koondavad teabe kdigi kulude ja seotud
tasude kohta, et klient saaks aru finantsinstrumentide Gldkuludest ja kumulatiivsest mdjust
investeeringu tasuvusele. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud véljendavad
uldkulusid rahalises véartuses ja protsendiméarades, mis on arvutatud Kkuni
finantsinstrumendi  I0pptéhtajani, v6i  IGpptahtajata  finantsinstrumentide  puhul
investeerimisuhingu soovitatava hoidmisaja 16puni voi selle puudumisel 1, 3 ja 5 aasta
kohta. Kliendi soovil esitavad investeerimisihingud liigendatud jaotuse.

Kolmandate isikute maksed, mida investeerimisihing on seoses kliendile osutatud
investeerimisteenusega  tasunud  vO@i  saanud, esitatakse liigendatult  eraldi.
Investeerimisiihing avalikustab selliste (korduvate) kolmanda isiku maksete kumulatiivse
mdju hoidmisaja netotulule, nagu on osutatud eelmises 16igus. Kolmanda isiku maksete
eesmarki ja moju netotulule selgitatakse standardsel viisil ja keskmisele jaekliendile
arusaadavas keeles.

Kui kulude, seotud tasude vdi kolmandate isikute maksete summat ei ole vdimalik enne
asjaomase investeerimis- voi kdrvalteenuse osutamist kindlaks teha, avalikustatakse summa
arvutamise meetod kliendile selgelt, keskmisele jaekliendile arusaadavalt ja tapselt.

Kutselistele klientidele investeerimisteenuseid osutavatel investeerimistihingutel on digus
leppida selliste klientidega kokku kaesolevas 18ikes satestatud tksikasjalike nuete piiratud
kohaldamises. Investeerimistihingutel ei ole lubatud selliseid piiranguid kokku leppida, kui
osutatakse investeerimisndustamise vdi vaartpaberiportfelli valitsemise teenuseid vGi Kkui
osutatavast investeerimisteenusest olenemata sisaldavad asjaomased finantsinstrumendid
tuletisinstrumenti.

Vordsetele vastaspooltele investeerimisteenuseid osutavatel investeerimisuhingutel on 8igus
ndustuda kéesolevas 18ikes satestatud Uksikasjalike nduete piiratud kohaldamisega, valja
arvatud juhul, kui osutatud investeerimisteenusest olenemata sisaldavad asjaomased
finantsinstrumendid tuletisinstrumenti ja vOrdne vastaspool kavatseb neid pakkuda oma
klientidele.

Parast tarbija- ja sektoriteste ning Euroopa Kindlustus- ja Té0andjapensionide Jarelevalvega
konsulteerimist koostab Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, kus esitab alljargneva:

(@) asjakohane kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute maksete info vorm, mille
investeerimisuhing esitab oma jaekliendile v6i potentsiaalsele jaekliendile enne
finantsinstrumentide tehingu sGImimist;
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(b) standardterminoloogia ja seonduvad selgitused, mida investeerimisiihingud peavad
kasutama selliste kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute maksete
avalikustamisel ja arvutamisel, mida hingud nduavad Kkliendilt vGi potentsiaalselt
Kliendilt otse vBi kaudselt seoses investeerimis- vdi kbrvalteenus(t)e osutamisega
ning kliendile vOi potentsiaalsele kliendile soovitatavate vG6i turustatavate
finantsinstrumentide valjatootamise ja haldamisega. Selgitused nende kulude,
seotud tasude ja kolmandate isikute maksete kohta ning nende mdju kohta
oodatavale tulule peavad tagama, et need on tdendoliselt arusaadavad igale
keskmisele jaekliendile, kellel puuduvad eriteadmised finantsinstrumentidesse
investeerimise kohta.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [valjaannete talitus: 18 kuud parast jdustumise kuupaeva].

Komisjonil on Gigus votta need regulatiivsed tehnilised standardid vastu vastavalt méaaruse
(EL) nr 1095/2010 artiklile 10.

Kui finantsinstrumendi ostmise vdi miumise kokkulepe s6lmitakse sidevahendi abil, mis ei
vOBimalda eelnevalt anda teavet kulude ja tasude kohta, vGib investeerimisiihing esitada
kulude ja tasude teabe elektrooniliselt vdi jaekliendi ndudmisel paberil viivitamata parast
tehingu sdImimist, kui on taidetud jargmised tingimused:

(@  klient on andnud ndusoleku saada teave p&hjendamatu viivituseta pérast tehingu
sOlmimist;

(b) investeerimisuhing on andnud Kliendile véimaluse liikata tehingu tegemine selle
teabe saamiseni edasi.

Investeerimisiihing peab andma kliendile vdimaluse saada enne tehingu sélmimist telefoni
teel teavet kulude ja tasude kohta.

llma et see piiraks muude vééartpaberiportfelli valitsemise teenustega seotud nduete
kohaldamist, esitab investeerimisiihing jaekliendile investeerimisteenuse osutamisel koos
finantsinstrumentide hoidmise ja haldamise teenusega talle nende finantsinstrumentide
kohta aastaaruande, mis sisaldab jargmist rahalises véartuses ja protsentides véljendatud
teavet:

(@) koik kaudsed ja otsesed kulud ning seotud tasud, mida jaeklient igal aastal kogu
portfelli pealt kannab vdi maksab, jaotatuna jargmiselt:

i) investeerimistihingu poolt jaekliendile investeerimis- vdi ko&rvalteenuse
osutamisega seotud kulud;

ii) jaekliendi finantsinstrumentide véljatd6tamise ja haldamisega seotud kulud;

iii) voimalikud maksed, mida tihing kolmandatelt isikutelt saab vGi neile maksab
seoses jaekliendile osutatud investeerimisteenustega;

(b) jaekliendi poolt aastas saadud dividendide, intresside ja muude maksete
kogusumma kogu portfelli kohta;

(c) jaekliendi poolt kogu portfelli pealt tasutud maksude kogusumma, sealhulgas
riigildiv, tehingumaks, Kinnipeetav maks ja muud maksud, mida
investeerimisiihing kogub;

(d) jaekliendi portfelli kuuluvate finantsinstrumentide individuaalne aastane
turuvaartus voi hinnanguline vééartus, kui turuvaartus ei ole teada;
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(e) jaekliendi portfelli aastane netotootlus ja iga selles oleva finantsinstrumendi
aastane tootlus.

Kui investeerimistihing osutab jaekliendile investeerimisteenust ilma finantsinstrumentide
hoidmise ja haldamise teenuseta, esitab investeerimisiihing aastaaruande, mis sisaldab
asjakohast teavet punkti a kohta.

Kui investeerimisiihing osutab jaekliendile ainult finantsinstrumentide hoidmise ja
haldamise teenust, esitab investeerimisuhing aastaaruande, mis sisaldab asjakohast teavet
punktide a, b, ¢ ja d kohta.

Jaekliendil on tema soovi korral Oigus saada igal aastal punktides a—c osutatud teabe
uksikasjalik jaotus asjaomase perioodi jooksul omandis olevate finantsinstrumentide kaupa
ja iga tema tasutud maksu kohta.

Kulude ja tootluse aastaaruanne esitatakse keskmise jaekliendi jaoks kergesti mdistetaval
viisil. Teave kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute maksete kohta esitatakse kdesoleva
artikli 18ikes 2 kirjeldatud terminoloogiat ja selgitusi kasutades.

LOikes 4 osutatud aastaaruannet ei esitata, kui investeerimisiihing annab oma jaeklientidele
juurdepaasu veebipdhisele susteemile, mis kvalifitseerub pusivaks andmekandjaks, ja kui
jaeklient saab seal lihtsalt tutvuda ajakohastatud aruannetega, mis sisaldavad 16ike 4
kohaselt ndutavat teavet iga instrumendi kohta, ning thingul on téendid selle kohta, et klient
on aruannetega vahemalt kord aastas tutvunud.

Artikkel 24c
Turundusteated ja -tavad

Liikmesriigid tagavad, et turundusteated on sellistena selgelt &ratuntavad ning neis on
selgelt mé&é&ratletud nende sisu ja levitamise eest vastutavad investeerimisihingud,
olenemata sellest, kas teate edastab investeerimisiihing otseselt vai kaudselt.

Liikmesriigid tagavad, et turundusteated koostatakse, kavandatakse ja esitatakse viisil, mis
on Oiglane, selge, mitteeksitav, kasu ja riskide esituse poolest tasakaalus ning sisu ja
levitamiskanalite seisukohast sihtrihma jaoks sobiv ning kui see on seotud artikli 24 16ike 2
kohaselt kindlaks maaratud sihtturule mdeldud konkreetse finantsinstrumendiga.

Kdigis turundusteadetes esitatakse nadhtaval ja kokkuvdtlikul viisil asjaomaste
finantsinstrumentide, investeerimisteenuste ja kdrvalteenuste pdhiomadused.

Jaeklientidele vOi potentsiaalsetele jaeklientidele esitatavates voi neile kéttesaadavaks
tehtud turundusteadetes kasitletavate finantsinstrumentide ja -teenuste pdhiomaduste esitus
peab olema selline, et finantsinstrumentide ja -teenuste péhiomadustest ja nendega seotud
peamistest riskidest on lihtne aru saada.

Liikmesriigid tagavad, et turundustavad ja nende kasutus oleksid diglased, mitteeksitavad ja
sihtriihma jaoks asjakohased.

Kui finantsinstrumendi valjatdotaja koostab ja esitab levitajale kasutamiseks turundusteated,
vastutab nende sisu ja ajakohastamise eest véljatdttaja. Levitaja vastutab selliste teadete
kasutamise eest ja tagab nende kasutamise Uksnes kindlaksméaratud sihtturul ja kooskdlas
sihtturu jaoks kindlaksméaratud levitamisstrateegiaga.

Kui investeerimisiihing pakub vdi soovitab finantsinstrumente, mis pole tema vélja to6tatud,
ja tegeleb oma turundusteadetega ise, vastutab ta tdielikult nende asjakohasuse,
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ajakohastamise ja kindlaksmé&é&ratud sihtturule sobiva kasutamise eest (eelkdige vastavalt
kindlaksmaaratud klientide liigitusele).

5. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud esitavad oma juhtorganile aastaaruanded
turundusteadete ja -strateegiate kasutamise kohta, turundusteadete ja -tavadega seotud ja
kaesolevas direktiivis satestatud kohustuste taitmise kohta ning selliste kohustustega seoses
teada antud rikkumiste ja véljapakutud lahenduste kohta.

6. Liikmesriigid tagavad, et nende padevad asutused saavad votta Gigeaegseid ja tulemuslikke
meetmeid seoses turundusteadete vdi -tavadega, mis ei vasta I6igete 1-3 nbuetele.

7. Andmed, mida investeerimistihing peab artikli 16 18ike 6 kohaselt sailitama, peavad
sisaldama kdoiki turundusteateid, mille investeerimistihing vdi kolmas isik, kellele
investeerimisuhing on selle eest tasu maksnud voi andnud stiimulina mitterahalist hive, on
esitanud vOi kattesaadavaks teinud jaeklientidele vdi potentsiaalsetele jaeklientidele.

Selliseid andmeid sdilitatakse viis aastat ja padeva asutuse ndudmise korral kuni seitse
aastat. Investeerimistihing saab need andmed padeva asutuse ndudmise korral esitada.

Esimeses 16igus osutatud andmed sisaldavad kdike alljargnevat:
(@ turundusteate sisu;
(b) turundusteate esitamiseks kasutatud meediumi tksikasjad,;
(c) turundusteate kuupaev ja esitamise kestus (mis ajast mis ajani);

(d) jaeklientide segmendid, kellele turundusteade on suunatud, v&i profiilianaltiisi
méaaravad tegurid,;

(e) liikmesriigid, kus turundusteade kattesaadavaks tehakse;
(f)  sellise kolmanda isiku andmed, kes on kaasatud turundusteate levitamisse.

Punktis f osutatud andmed sisaldavad asjaomaste fudsiliste vOi juriidiliste isikute
seaduslikke nimesid, registreeritud aadresse, kontaktandmeid ja asjakohasel juhul
sotsiaalmeedia aadresse.

8. Komisjonil on Gigus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud digusakt kaesoleva
direktiivi taiendamiseks, satestades alljargneva:

(@ finantsinstrumentide v@i investeerimis- ja kdrvalteenuste péhiomadused, mis tuleb
avalikustada kdigis jaeklientidele vdi potentsiaalsetele jaeklientidele suunatud
turundusteadetes, ning k6ik muud asjakohased kriteeriumid, millega tagatakse, et
need pdhiomadused on silmatorkavad ja keskmisele jaekliendile Kkergesti
kattesaadavad, olenemata sidevahendist;

(b) tingimused, millele turundusteated ja -tavad peaksid vastama, et olla diglased,
selged, mitteeksitavad, kasu ja riskide esituse poolest tasakaalus ning sisu ja
levitamiskanalite osas sihtrihma voi asjakohasel juhul sihtturu jaoks sobivad.

Artikkel 24d
Kutsealased néuded

1. Liikmesriigid nbuavad, et investeerimisuhingud tagaksid, ja téendaksid nGudmise korral
padevatele asutustele, et fldsilistel isikutel, kes pakuvad klientidele investeerimisiihingu nimel
investeerimisndustamist  vdi  teavet finantsinstrumentide, investeerimisteenuste  vOi
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kdrvalteenuste kohta, on vajalikud teadmised ja padevus, et taita oma artiklitest 24, 24a, 24b,
24c ja 25 tulenevaid kohustusi, ning nad séilitavad ja ajakohastavad neid teadmisi ja padevust,
labides korrapéraselt kutsealaseid koolitusi ja arendades end pidevalt (sh erikoolitus, kui hing
hakkab pakkuma uusi finantsinstrumente ja investeerimisteenuseid). Liikmesriigid kehtestavad
ja avalikustavad kriteeriumid, mida kasutatakse selliste teadmiste ja padevuse tulemuslikuks
hindamiseks.

2. LOike 1 kohaldamiseks nouavad liikmesriigid, et investeerimisuhingud tagaksid, ja
tdendaksid nGudmise korral pédevatele asutustele, et investeerimisiihingu nimel Klientidele
investeerimisndustamist pakkuvatel flusilistel isikutel on véhemalt V lisas satestatud teadmised
ja padevus ning nad saavad aastas vahemalt 15 tundi erialast koolitust. Vastavust V lisas
satestatud kriteeriumidele ning tdiendusOppe iga-aastast edukat Ildbimist tdendatakse
tunnistusega.

Komisjonil on digus kéesolevat direktiivi muuta, vottes kooskdlas artikliga 89 vastu
delegeeritud digusakti, et V lisas sétestatud nduded vajaduse korral 1dbi vaadata.*

(14) Artiklit 25 muudetakse jargmiselt:
(@) l6iked 1, 2 ja 3 asendatakse jargmistega:

1. Investeerimisithing  hindab  asjakohaste  finantsinstrumentide  vOi
investeerimisteenuste voi tehingu(te) sobivust vdi asjakohasust, mida tema
kliendile v6i potentsiaalsele kliendile soovitatakse v6i mida ta nduab, aegsasti
enne i) investeerimisndustamist  vOi  véartpaberiportfelli  valitsemist  voi
ii) korralduse taitmist voi vastuvdtmist ja edastamist. Iga selline hindamine toimub
teabe pdhjal, mille investeerimistihing on saanud kliendi v0i potentsiaalse kliendi
kohta allpool esitatud nGuete kohaselt.

Investeerimisiihing tagab, et sobivuse vdi asjakohasuse hindamise eesmérki
selgitatakse kliendile voi potentsiaalsele kliendile enne temalt teabe kisimist.
Kliente ja potentsiaalseid kliente hoiatatakse jargmiste tagajargede eest:

(@) ebatdpse vOi mittetdieliku teabe esitamine mdjutab negatiivselt
investeerimisuhingu tehtava hindamise kvaliteeti;

(b) teabe puudumine takistab thingul kindlaks teha, kas kavandatav teenus vdi
finantsinstrument on tema jaoks sobiv vdi asjakohane, ning jatkata soovituse
vOi kliendi korralduse tditmisega. Selline selgitus ja hoiatus esitatakse
standardvormis.

Investeerimisiihing esitab jaekliendi soovil talle aruande teabe kohta, mis on
kogutud sobivuse vdi asjakohasuse hindamiseks. Selline aruanne esitatakse
standardvormis.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et madrata kindlaks I8ike 1 teises 16igus osutatud selgitus ja hoiatus ning
I6ike 1 kolmandas 16igus osutatud aruande vorm ja sisu.

Euroopa Vadrtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [valjaannete talitus, palun lisada kuupéev:
18 kuud pérast joustumist].

46 ET



ET

Komisjonile antakse volitus votta vastu ké&esoleva 18ike neljandas 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid koosk6las maéaruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.

2. Kui teisest I8igust ei tulene teisiti, hangib investeerimisihing
investeerimisndustamise  vOi  véartpaberiportfelli  valitsemisega tegelemisel
vajaliku teabe Kkliendi vOi potentsiaalse kliendi investeerimisalaste teadmiste ja
kogemuste kohta seoses konkreetse toote vOi teenuse liigiga, kliendi
finantsseisundi kohta (sh tema olemasoleva portfelli koosseis), tema osalise vOi
taieliku kahju kandmise voime kohta, investeerimisvajaduste ja -eesmarkide kohta
(sh  vdimalikud  kestlikkuseelistused)  ning  riskitaluvuse  kohta, et
investeerimisuhing saaks soovitada kliendile voi potentsiaalsele kliendile tema
jaoks sobivaid ning eelkdige tema riskitaluvusele, kahju kandmise vdimele ja
portfelli mitmekesistamise vajadusele vastavaid investeerimisteenuseid VOi
finantsinstrumente.

Jaeklientide sOltumatul investeerimisndustamisel, mis piirdub mitmekesiste ja
kulutdhusate lihtfinantsinstrumentidega, ei ole sdltumatu ettevGtja kohustatud
hankima teavet (potentsiaalse) jaekliendi teadmiste ja kogemuste kohta seoses
kasitletavate finantsinstrumentide vdi investeerimisteenustega ega jaekliendi
olemasoleva portfelli koosseisu kohta.

Liikmesriigid  tagavad, et juhul, kui investeerimisiihing tegeleb
investeerimisndustamisega, soovitades artikli 24 16ike 11 kohaselt komplekteeritud
teenuste voi toodete paketti, on kogu komplekteeritud pakett sobiv.

Kui investeerimisiihing osutab investeerimisndustamise voi véartpaberiportfelli
valitsemise teenuseid, mis sisaldavad finantsinstrumentide vahetamist, hangib
investeerimisuhing vajalikku teavet kliendi investeeringu kohta ja analulsib
finantsinstrumendi vahetamise kulu ja tulu. Kui investeerimisiihing tegeleb
investeerimisndustamisega, siis annab ta kliendile teada, kas finantsinstrumendi
vahetamisest saadav tulu on suurem kui kulu.

3. Liikmesriigid tagavad, et muude kui l8ikes 2 osutatud investeerimisteenuste
osutamisel paluvad investeerimisiihingud kliendil v@i potentsiaalsel kliendil
esitada andmed oma teadmiste ja kogemuste kohta investeerimisvaldkonnas, mis
on seotud konkreetse pakutava voi ndutava toote vdi teenuse liigiga ja jaekliendi
vOi potentsiaalse jaekliendi puhul téieliku voi osalise kahju kandmise vdime ja
riskitaluvuse kohta, et investeerimisihing saaks hinnata, kas kavandatud
investeerimisteenus voi finantsinstrument on kliendile sobiv.

Artikli 24 16ike 11 kohaselt teenuste vOi toodete komplekti kavandamisel
kaalutakse hindamisel kogu komplekteeritud paketi asjakohasust.

Kui investeerimisiihing leiab esimese 16igu kohaselt saadud andmetele tugineva
hinnangu alusel, et toode voi teenus ei ole kliendi voi potentsiaalse kliendi jaoks
sobiv, hoiatab investeerimisihing Klienti vOi potentsiaalset Klienti. Hoiatus
esitatakse standardvormis ja dokumenteeritakse.

Investeerimisuhing ei jatka tehingut hoiatuse korral, mille kohaselt ei ole teenus
asjakohane, valja arvatud juhul, kui klient palub seda hoiatusest hoolimata jatkata.
Nii kliendi ndue kui ka tihingu ndustumine dokumenteeritakse.
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Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et madrata kindlaks kolmandas I6igus osutatud hoiatuse vorm ja sisu.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [valjaannete talitus, palun lisada kuupaev:
18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse 0&igus votta vastu nimetatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas méaaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 10.°;

(b) IGikesse 4 lisatakse jargmised I6igud:

,Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et méarata kindlaks esimese 18igu punktis ¢ osutatud hoiatuse vorm ja
sisu.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupéev:
18 kuud pérast joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu eespool nimetatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 10.;

(c) 1Bike 6 teise I8iku lisatakse jargmine lause:

»Selline kirjeldus tuleb esitada piisavalt aegsasti enne tehingu sdlmimist, et (kui ei
ole ette ndhtud teisiti) kliendil oleks piisavalt aega sellega tutvumiseks ning
vajaduse korral investeerimisiihingult lisateabe voi selgituste saamiseks.*;

(d) I6ige 8 asendatakse jargmisega:

,»8. Komisjonil on digus tdiendada kdesolevat direktiivi vottes kooskdlas artikliga
89 vastu delegeeritud Oigusakte, millega tagatakse, et investeerimistihingud
jargivad oma Klientidele investeerimis- vOi korvalteenuste osutamisel kéesoleva
artikli 10igetes 1-6 satestatud pGhimotteid, mis puudutab muu hulgas teavet, mis
tuleb hankida teenuste ja finantsinstrumentide Klientidele sobivuse vOi
asjakohasuse hindamisel, kriteeriumeid lihtfinantsinstrumentide hindamiseks
kaesoleva artikli 18ike 4 punkti a alapunkti vi kohaldamisel, klientidele teenuste
osutamisega seotud andmete ja lepingute ning klientidele esitatavate osutatud
teenuseid kasitlevate perioodiliste aruannete sisu ja vormi. Konealustes
delegeeritud Gigusaktides vdetakse arvesse jargmist:

(@ kliendile vbi potentsiaalsele kliendile pakutavate vdi osutatavate teenuste
laad, pidades silmas tehingute liiki, eset, mahtu, kulusid, riske, keerukust,
hinda ja sagedust;

(b) pakutavate vOi kaalumisel olevate toodete laad (sh eri tUlpi
finantsinstrumendid);

(c) kliendi voi potentsiaalse kliendi jaekliendi voi kutselise kliendi staatus voi
16ike 6 korral nende liigitamine vordseks vastaspooleks.*

(15)  Artiklit 30 muudetakse jargmiselt:
(@) 10ike 1 esimene 10ik asendatakse jargmisega:

,Liikmesriigid tagavad, et investeerimistihingud, kellel on luba klientide
nimel korraldusi tdita, ja/vdi kaubelda oma arvel ja/vbi votta vastu ja
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edastada korraldusi, saaksid algatada vOi teha tehinguid vOrdsete
vastaspooltega, ilma et oleksid kohustatud tditma artikli 16 10ikest 3a,
artiklist 24 (vélja arvatud selle 18iked 5, 5a ja 5c), artiklist 24a, artiklist 24b
(valja arvatud selle 16ige 1), artiklist 24c, artiklist 25, artiklist 27 ning
artikli 28 16ikest 1 tulenevaid kohustusi seoses konealuste tehingutega voi
seoses korvalteenusega, mis on nimetatud tehingutega otseselt seotud.*;

(b) 1Bike 2 teine 161k asendatakse jargmisega:

,Liigitamine vOrdseks vastaspooleks esimese 1digu alusel ei piira selliste
Uksuste Oigust taotleda wldises vormis vOi tehingupdhiselt kohtlemist
Kliendina, kelle &risuhteid investeerimisuhinguga reguleeritakse artiklitega
24, 24a, 24b, 24c, 25,27 ja 28.%;

(16) lisatakse jargmine artikkel 35a:

., Artikkel 35a
Aruandlus piiritlese tegevuse kohta

1. Liikmesriigid nouavad, et investeerimisteenuseid osutavad investeerimisiihingud ja
krediidiasutused, kes osutavad piiritileselt investeerimisteenuseid enam kui 50 kliendile,
esitaksid oma paritoluliikmesriigi padevale asutusele igal aastal jargmise teabe:

(@) parast artikli 34 16ike 2 kohase teate saamist loetelu vastuvGtvatest
liilkmesriikidest, kus investeerimisiihing tegutseb teenuste osutamise vabaduse
alusel;

(b) igas vastuvotvas liikmesriigis teenuste osutamise vabaduse alusel osutatavate
investeerimisteenuste ja -tegevuste ning kdrvalteenuste liik, ulatus ja maht;

(c) iga vastuvotva liikmesriigi puhul selliste klientide koguarv ja kategooriad, mis
vastavad punktis b osutatud teenustele ja tegevustele ning mida osutatakse
asjaomasel ajavahemikul, mis [6peb 31.detsembril, ning Kkutseliste ja
mittekutseliste klientide jaotus;

(d) artikli 75 kohaselt klientidelt ja huvitatud isikutelt saadud kaebuste arv igas
vastuvetvas liikmesriigis;

(e) vastuvotvas liitkmesriigis kasutatavate turundusteadete liik.

Padevad asutused edastavad Euroopa Véaartpaberiturujarelevalvele kogu
investeerimisuhingutelt kogutud teabe.

2. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve loob 18ike 1 kohaselt kogutud teavet sisaldava
elektroonilise andmebaasi, mis tehakse kéttesaadavaks koigile padevatele asutustele.

3. Euroopa Véértpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndud
IGikes 1 osutatud teabe Uksikasjade kohta, mille investeerimisiihingud peavad padevatele
asutustele esitama.

Euroopa Véartpaberiturujarelevalve esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18 kuud pé&rast
joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 10.
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4. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite eelnbud,
milles tépsustatakse esitatava teabe andmestandardid ja -vormingud, meetodid ning
esitamise kord, sagedus ja alguskuupéev.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18 kuud pé&rast
joustumist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu konealused rakenduslikud tehnilised standardid
kooskdlas mééaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

5. LOike 2 kohaselt edastatud teabe pdhjal avaldab Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve igal
aastal aruande, mis sisaldab anoniiimset koondstatistikat teenuste osutamise vabaduse
alusel liidus osutatud investeerimisteenuste ja -tegevuse kohta ning suundumuste analiiiisi.*

(17) Artikli 69 16iget 2 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

(©)

(d)

lisatakse jargmine punkt ca:
,,ca) teha kontrolloste;
lisatakse jargmine punkt ka:

,.ka) peatada vOi keelata maksimaalselt heks aastaks investeerimisiihingu poolt
oma liitkmesriigis kasutatavad turundusteated vOi -tavad, kui on alust arvata, et
kaesolevat direktiivi voi maarust (EL) nr 600/2014 on rikutud.*;

lisatakse jargmised punktid v ja w:

,,v) votta kdik vajalikud meetmed, sealhulgas nduda kolmandalt isikult v6i muult
avaliku sektori asutuselt selliste meetmete ajutist vdi alalist rakendamist, et:

i) eemaldada internetipGhise kasutajaliidese infosisu v@i piirata sellele
juurdepdas voi anda korraldus klientidele juurdepéasul selgesdnalise
hoiatuse kuvamiseks;

ii)anda veebimajutusteenuse pakkujale korraldus internetipGhise
kasutajaliidese  sisu eemaldamiseks, blokeerimiseks vdi sellele
juurdepddsu piiramiseks;

iii) anda domeeniregistritele voi nende pidajatele korraldus taielikult
kvalifitseeruv domeeninimi kustutada ning vOimaldada asjaomasel
padeval asutusel see registreerida.

w) kehtestada  investeerimisiihingutele  kohustus  kasutada  riskihoiatusi
teabematerjalides (sh turundusteadetes), mis on seotud eriti riskantsete
finantsinstrumentidega, kui need instrumendid vdivad kujutada endast tdsist ohtu
investorite kaitsele.*;

lisatakse jargmised I6igud:

,,Kui padev asutus kasutab punktis ka osutatud volitusi, teavitab ta sellest Euroopa
Véartpaberiturujarelevalvet. Kui selliseid tavasid voi teateid kasutatakse rohkem
kui Uhes litkmesriigis, koordineerib Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve vahemalt
the padeva asutuse taotlusel padevate asutuste poolt punkti ka kohaselt vdetavaid
meetmeid.

Kéesolevas I0ikes satestatud volituste rakendamine ja kasutamine peab olema
proportsionaalne ning kooskdlas liidu ja liikmesriikide 68igusega, sealhulgas
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kohaldatavate menetluslike tagatiste ja Euroopa Liidu pdhidiguste hartas satestatud
pdhimdtetega. Kéesoleva direktiivi kohaselt vastu voetud uurimis- ja taitemeetmed
peavad vastama rikkumise laadile ja tegelikule voi voimalikule iildisele kahjule.*

(18) Artikli 70 16ike 3 punktile a lisatakse jargmised punktid XXXvii—XXxxii:
»xxxvii) artikli 16-a 18iked 1-8;
xxxviii) artikli 24 16iked 5a-5c ja 11a;
xxxix) artikli 24a 16iked 1-2 ja 6-7;
xxxx) artikli 24b 16iked 1, 3 ja 4;
xxxxi) artikli 24c 16iked 1-5 ja 7;
xxxxii) artikli 35a 16ige 1;.

(19) Artikli 73 16iget 1 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

esimene 16ik asendatakse jargmisega:

,Liikmesriigid tagavad, et piddevad asutused kehtestavad tohusa korra, et
vOimaldada maaruse (EL) nr600/2014 satete ja kéesoleva direktiivi
rakendamiseks vastu voetud siseriiklike sétete vOimalikust vOi tegelikust
rikkumisest (sh kéesoleva direktiivi kohase tegevusloata ettevGtjate poolt)
teatamist padevatele asutustele.;

teise 16igu punkt a asendatakse jargmisega:

,,a) voimalikke voi tegelikke rikkumisi ja nende jarelkontrolli puudutavate teadete
vastuvdtmise erimenetlused, sh turvaliste sidekanalite loomine selliste teadete
esitamiseks. Need menetlused hdlmavad ka iga padeva asutuse veebisaidi esilehel
lingi loomist lihtsale teavitusvormile, mis vdimaldab igal isikul teatada liidu
Oiguse vOi siseriikliku diguse vOimalikest voi tegelikest rikkumistest.
Liikmesriigid nduavad, et padevad asutused analulisiksid pGhjendamatu viivituseta
koiki konealuse teavitusvormi kaudu esitatud teateid;.

(20) Artiklit 86 muudetakse jargmiselt:

(@)

IGige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Kui vastuvltva liikmesriigi padeval asutusel (kdesoleva artikli mdistes
algatav asutus) on madistlik alus arvata, et tema territooriumil teenuste osutamise
vabaduse alusel tegutsev v@i tema territooriumil filiaali omav investeerimisiihing
rikub kohustusi, mis tulenevad k&esoleva direktiivi alusel vastuvoetud sétetest, mis
ei anna vastuvdtva liikmesriigi padevale asutusele volitusi, suunab ta kdnealuse
asja paritoluliikmesriigi padevale asutusele.

Teave sellise suunamise kohta edastatakse Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele.
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve edastab sellise teabe kdigi teiste vastuvotvate
lilkmesriikide  pddevatele  asutustele, kus investeerimisiihing  osutab
investeerimisteenuseid vdi tegutseb.

Paritoluliikmesriigi padev asutus votab pdhjendamatu viivituseta ja hiljemalt
30 tobpdeva pérast seda, kui algatav asutus on asja talle suunanud, vajalikud
meetmed vOi alustab selliste meetmete vOtmiseks vajalikku haldusmenetlust.
Paritoluliitkmesriigi padev asutus edastab kogu vajaliku teabe vdetud meetmete
kohta algatavale asutusele, Euroopa Vééartpaberiturujarelevalvele ja kdigi teiste
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(b)

lilkmesriikide pdadevatele asutustele, mille territooriumil investeerimisihing
tegutseb.

Kui péaritolulitkmesriigi padeva asutuse voetud meetmetele vaatamata voi selliste
meetmete ebapiisavaks osutumise vOi vOtmata jatmise tbttu tegutseb
investeerimisuhing jatkuvalt viisil, mis kahjustab selgelt vastuvdtva liikmesriigi
investorite huve voi turgude nduetekohast toimimist, kohaldatakse jargmist:

(a) vastuvotva litkmesriigi padev asutus votab parast paritoluliikmesriigi padeva
asutuse teavitamist kbik asjakohased meetmed, mis on vajalikud investorite
kaitseks ja turgude nduetekohaseks toimimiseks ning mille hulka kuulub ka
vOimalus takistada eeskirju rikkuvatel investeerimisuhingutel edasiste
tehingute algatamist vastuvotva litkmesriigi  territooriumil.  Sellistest
meetmetest teavitatakse pdhjendamatu viivituseta komisjoni ja Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvet ning kdiki vastuvotvate litkmesriikide padevaid
asutusi, kus rikkumise toime pannud investeerimisiihing tegutseb, ning

(b) vastuvotva liikmesriigi pédev asutus vOib esitada kdnealuse kusimuse
lahendamiseks Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele, kes vbib votta
meetmeid talle vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud
volitustele.*;

lisatakse 10iked 1a ja 1b jargmises sdnastuses:

»la. Kui algatav asutus on 10ike 1 kohaselt votnud rikkumise toime pannud
investeerimisuhingu suhtes ettevaatusabindusid, vOdib ka muu vastuvotva
liilkmesriigi padev asutus juhul, kui sama investeerimisiihing tekitab kahtlusi voi
saadab korda rikkumisi, mis on véga sarnased vOi identsed algatava asutuse
jareldustes osutatud rikkumistega, votta selle Ghingu suhtes vaga sarnaseid voi
identseid meetmeid, tingimusel et kdnealusel padeval asutusel on samuti piisavalt
alust arvata, et tema territooriumil on toime pandud sarnane rikkumine.

Sellise teise vastuvdtva litkmesriigi padev asutus vOib seda teha, pdéérdumata
eelnevalt vastuvotva liikmesriigi padeva asutuse poole, kuid teavitab sellest
paritoluliikmesriigi pédevat asutust vahemalt viis to0péeva enne selliste
ettevaatusabindude votmist.

Sellistest meetmetest teavitatakse pdhjendamatu viivituseta komisjoni ja Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvet ning koiki vastuvdtvate liikmesriikide péadevaid
asutusi, kus rikkumise toime pannud investeerimisiihing tegutseb.

1b. Kui tks vBi mitu vastuvotva liikmesriigi padevat asutust on 12 kuu jooksul
votnud 16ike 1 neljanda I6igu punkti a kohaseid meetmeid Uhe v&i mitme
investeerimisuhingu suhtes, millel on sama paritoluliikmesriik, vOi Kui
paritolulitkmesriik ei ole vastuvdtva litkmesriigi jareldustega ndus, voib Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve luua koostooplatvormi kooskdlas artikliga 87a.*;

(21) lisatakse jargmine artikkel 87a:

,, Artikkel 87a

Koostdoplatvormid
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Euroopa Véartpaberiturujarelevalve voib investoritele avalduva negatiivse mdjuga
seonduvate pdhjendatud kahtluste korral kas omal algatusel vdi the v6i mitme padeva
asutuse taotluse korral luua koostooplatvormi ja seda koordineerida, et tihendada
teabevahetust ja tbhustada koost60d asjaomaste jarelevalveasutuste vahel, Kkui
investeerimisuhing tegutseb vOi kavatseb tegutseda teenuste osutamise vabaduse voi
asutamisvabaduse alusel vai kui selline tegevus on vastuvdtva liikmesriigi turu seisukohalt
oluline. Kui péadeva asutuse taotlusel luuakse koostodplatvorm, teavitab kdnealune péadev
asutus péritoluliikmesriigi padevat asutust oma pdhjendatud kahtlustest seoses negatiivse
mdjuga investoritele.

Ldige 1 ei piira asjaomaste jarelevalveasutuste digust luua koostooplatvorm, kui nad koéik
selles kokku lepivad.

Ldigete 1 ja 2 kohaselt koostédplatvormi loomine ei piira kdesolevas direktiivis satestatud
péaritoluliikmesriigi ja vastuvotva litkmesriigi padevate asutuste jarelevalvealaseid volitusi.

IiIma et see piiraks maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 35 kohaldamist, esitavad asjaomased
padevad asutused Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve ndudmisel Gigeaegselt kogu vajaliku
teabe.

Kui kaks vdi enam koostooplatvormis osalevat padevat asutust ei ole ndus voetavate
meetmete menetluse, sisu voi vBtmata jatmisega, vdib Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
mone asjaomase padeva asutuse taotlusel voi omal algatusel abistada padevaid asutusi
kokkuleppele jdudmisel vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 I6ikele 1.

Platvormisiseste erimeelsuste korral ja kui on tosiseid kahtlusi seoses negatiivse mdjuga
investoritele v&i investeerimisuihingu suhtes vBetavate meetmete sisu vdi meetmete vGtmata
jatmise suhtes, vOib Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve kooskblas méaéruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 16 anda valja soovituse kutsuda péritoluliikmesriigi paddevat asutust
ules kaaluma teiste asjaomaste padevate asutuste tdstatatud probleeme ja algatama koos
teiste asjaomaste padevate asutustega iihise kohapealse kontrolli.*;

(22) lisatakse jargmine Vla jaotis:

,VIA JAOTIS
FINANTSHARIDUS

Artikkel 88a
Jaeklientide ja potentsiaalsete jaeklientide finantsharidus

Liikmesriigid toetavad jaeklientide ja potentsiaalsete jaeklientide harimist
vastutustundliku investeerimise valdkonnas investeerimis- vOi  kdrvalteenuste
kasutamisel.

Artikkel 88b
Finantsharidus ja turundusteated

Finantskoolitusmaterjale, mille eesmark on toetada uksikisikute finantskirjaoskust,
vOimaldades neil omandada finantspadevusi, ning mis ei meelita otseselt investeerima
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uhte vOi mitmesse finantsinstrumenti voi nende kategooriasse voi kasutama konkreetseid
investeerimisteenuseid, ei kasitata kidesoleva direktiivi kohaldamisel turundusteatena.*

(23) Artikkel 89 asendatakse jargmisega:

,1. Komisjonile antakse oigus votta vastu delegeeritud Gigusakte kéesolevas artiklis
sétestatud tingimustel.

2. Artikli 2 18igetes 3 ja 4, artikli 4 16ike 1 punkti 2 teises 18igus, 16ikes 2, artikli 13
I6ikes 1, artikli 16 10ikes 12, artikli 16-a 10igetes 11 ja 12, artikli 23 16ikes 4, artikli 24
I6igetes 5¢ ja 13, artikli 24b 16ikes 2, artikli 24c 16ikes 8, artikli 24d 18ikes 2, artikli 25
I6ikes 8, artikli 27 18ikes 9, artikli 28 18ikes 3, artikli 30 18ikes 5, artikli 31 1dikes 4,
artikli 32 I6ikes 4, artikli 33 10ikes 8, artikli 35a 10igetes 3 ja 4, artikli 52 1dikes 4,
artikli 54 18ikes 4, artikli 58 I6ikes 6, artikli 64 16ikes 7, artikli 65 I6ikes 7 ja artikli 79
I6ikes 8 osutatud 0Oigus votta vastu delegeeritud Oigusakte antakse komisjonile
madramata ajaks alates 2. juulist 2014.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 2 16ikes 3, artikli 2 18ikes 4, artikli 4
I6ike 1 punkti 2 teises 18igus, artikli 4 16ikes 2, artikli 13 18ikes 1, artikli 16 18ikes 12,
artikli 16-a 18igetes 11 ja 12, artikli 23 18ikes 4, artikli 24 18igetes 5¢ ja 13, artikli 24b
I6ikes 2, artikli 24c I16ikes 8, artikli 24d IGikes 2, artikli 25 I6ikes 8, artikli 27 1dikes 9,
artikli 28 10ikes 3, artikli 30 I6ikes 5, artikli 31 I10ikes 4, artikli 32 16ikes 4, artikli 33
I6ikes 8, artikli 35a I8igetes 3 ja 4, artikli 52 18ikes 4, artikli 54 18ikes 4, artikli 58
IGikes 6, artikli 64 I0ikes 7, artikli 65 10ikes 7 ja artikli 79 16ikes 8 osutatud volituste
delegeerimise igal ajal tagasi vOtta. Tagasivotmise otsusega l|Opetatakse otsuses
nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pédeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses nimetatud hilisemal kuupéeval. See ei
mdjuta juba joustunud delegeeritud Gigusaktide kehtivust.

4. Enne delegeeritud Gigusakti vastuvdtmist konsulteerib komisjon kooskdlas
13. aprilli 2016. aasta institutsioonivahelises parema digusloome kokkuleppes sétestatud
pdhimdtetega iga liilkmesriigi maaratud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja nGukogule.

6. Artikli 2 I16ikes 3, artikli 2 16ikes 4, artikli 4 16ike 1 punkti 2 teises 18igus, artikli 4
I6ikes 2, artikli 13 I8ikes 1, artikli 16 18ikes 12, artikli 16-a 18igetes 11 ja 12, artikli 23
I6ikes 4, artikli 24 18igetes 5c¢ ja 13, artikli 24b 18ikes 2, artikli 24c 18ikes 8, artikli 24d
I6ikes 2, artikli 25 18ikes 8, artikli 27 16ikes 9, artikli 28 Idikes 3, artikli 30 1dikes 5,
artikli 31 I6ikes 4, artikli 32 18ikes 4, artikli 33 10ikes 8, artikli 35a IBigetes 3 ja 4,
artikli 52 10ikes 4, artikli 54 |6ikes 4, artikli 58 10ikes 6, artikli 64 18ikes 7, artikli 65
I6ikes 7 ja artikli 79 10ikes 8 alusel vastu vdetud delegeeritud Gigusakt joustub Uksnes
juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pérast digusakti
neile teatavakstegemist esitanud selle suhtes vastuvéidet voi kui Euroopa Parlament ja
ndukogu on enne selle tdhtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita
vastuvaidet. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tdhtaega
kolme kuu vorra.*

(24) 1 lisa muudetakse vastavalt k&esoleva direktiivi | lisale.
(25) V lisa muudetakse vastavalt k&esoleva direktiivi Il lisale.
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Artikkel 2
Direktiivi (EL) 2016/97 muutmine

Direktiivi (EL) 2016/97 muudetakse jargmiselt.
(1) Artikli 2 16iget 1 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

(©)

punkti 4 alapunkt c asendatakse jargmisega:

,,¢) asjaomased kindlustustooted ei kata elukindlustus- ega vastutusriske, vélja
arvatud juhul, kui konealune vastutuskindlustus tdiendab vahendaja poolt
pdhikutsetegevuse kéigus pakutavat toodet voi teenust;*

punkt 8 asendatakse jargmisega:

,,8) ,.kindlustustoodete turustaja“ — Kindlustusvahendaja, kdrvaltegevusena
pakutava kindlustuse vahendaja voi kindlustusandja, kes tegeleb kindlustustoodete
turustamisega;

lisatakse punktid 19-22 jargmises sdnastuses:
,»19) ,,elektrooniline vorming* — pusiv andmekandja, mis ei ole paber;

20) ,,turundusteade* — sellise teabe avalikustamine, mis ei ole liidu v&i litkmesriigi
digusega ndutud voi artiklis 16b osutatud finantsharidusmaterjal ja mis otseselt voi
kaudselt ~ propageerib  kindlustustooteid  vOi  meelitab  investeerima
kindlustuspdhistesse investeerimistoodetesse ning mida teeb:

a) kindlustusandja vdi -vahendaja voi kolmas isik, kellele kindlustusandja voi -
vahendaja maksab tasu vdi annab mitterahalise hvitise (stiimuli);

b) fudsilistele vdi juriidilistele isikutele;
c) mis tahes vormis ja mis tahes viisil;

,»21) turundustava“ — Kkindlustusandja vOi -vahendaja vdi kolmanda isiku
rakendatav strateegia voi todriista voi tehnika kasutamine, kui kindlustusandja voi
-vahendaja maksab selle eest tasu voi stimuleerib mitterahalise hivitisega, et:

a) otseselt vdi kaudselt levitada turundusteateid,
b) kiirendada vdi parandada turundusteadete levi ja tulemuslikkust;
c) propageerida mis tahes viisil kindlustusandjaid, -vahendajaid v@i -tooteid,;

22) ,,internetipdhine kasutajaliides* — tarkvara, sealhulgas veebisait, veebisaidi osa
vo0i rakendus;".

(26) Artiklit 3 muudetakse jargmiselt:

(@)

(b)

IGike 4 kuuenda 18igu teine lause asendatakse jargmisega:

,Paritolulitkmesriik teavitab asjakohasel juhul vastuvotvat litkmesriiki registrist
kustutamisest viivitamatult.*;

IGikesse 5 lisatakse jargmine 16ik:

,Kui registreerimisest keeldutakse voi kui kindlustus-, edasikindlustus- vOi
kdrvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja kustutatakse registrist, edastab
padev asutus oma otsuse taotlejale voi asjaomasele kindlustus-, edasikindlustus-
vOi koOrvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendajale hasti pdéhjendatud
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(©)

dokumendis ja teavitab EIOPA-t sellise registreerimisest keeldumise voi registrist
kustutamise pohjustest.*;

lisatakse 16ige 5a jargmises sdnastuses:

»Ja. EIOPA koostab ja teeb padevatele asutustele kittesaadavaks nimekirja kdigist
Kindlustus-, edasikindlustus- voi korvaltegevusena pakutava kindlustuse
vahendajatest, kelle registreerimisest on keeldutud vdi kelle pédev asutus on
registrist kustutanud.

Esimeses I6igus osutatud nimekiri sisaldab asjakohasel juhul teavet teenuste voi
tegevuste kohta, mille jaoks iga kindlustus-, edasikindlustus- voi kdrvaltegevusena
pakutava kindlustuse vahendaja on registreerimist taotlenud, samuti
registreerimisest keeldumise voi registrist kustutamise pdhjuseid, ning seda
ajakohastatakse korrapéaraselt.*

(27) Artiklit 5 muudetakse jargmiselt:

(@)

(b)

IGige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Vastuvotva liikmesriigi pddev asutus, kellel on pdhjendatud alus arvata, et
tema territooriumil teenuste osutamise vabaduse alusel tegutsev kindlustus-,
edasikindlustus- voi korvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja rikub
kdesoleva direktiivi kohaselt vastu vOetud satetest tulenevaid kohustusi, teatab
sellest paritoluliikmesriigi padevale asutusele.

Vastuvotva liitkmesriigi padev asutus teavitab EIOPAt asjaolust, et ta on
teavitanud paritoluliikmesriiki oma kaalutlustest. EIOPA edastab sellise teabe
kdigi teiste vastuvdtvate liikmesriikide padevatele asutustele, kus kindlustus-,
edasikindlustus- voi kdrvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja teenuste
osutamise vabaduse alusel tegutseb.

Pérast esimese 10igu kohaselt saadud teabe hindamist votab paritoluliikmesriigi
padev asutus asjakohasel juhul sobivaid meetmed olukorra parandamiseks
esimesel vGimalusel ja hiljemalt 30 to0péeva jooksul pérast vastuvotva liikmesriigi
padeva asutuse teate saamist. Paritoluliikmesriigi padev asutus teatab voetud
meetmetest vastuvdtva litkmesriigi padevale asutusele. Péaritoluliikmesriigi padev
asutus edastab kogu asjakohase teabe voetud meetme kohta vastuvotva liikmesriigi
padevale asutusele ja koigi teiste liikmesriikide péadevatele asutustele, mille
territooriumil  kindlustus-, edasikindlustus- vdi korvaltegevusena pakutava
kindlustuse vahendaja teenuste osutamise vabaduse alusel tegutseb.

Kui kindlustus-, edasikindlustus- vdi korvaltegevusena pakutava kindlustuse
vahendaja jatkab paritoluliikmesriigi paddeva asutuse véetud meetmetest hoolimata
vOi nende ebapiisavuse vOi puudumise tottu &ritegevust viisil, mis selgelt ja
ulatuslikult kahjustab vastuvotva liikmesriigi tarbijate huve vdi kindlustus- ja
edasikindlustusturgude korrapdrast toimimist, vOib vastuvdtva liikmesriigi padev
asutus parast paritoluliikmesriigi padeva asutuse teavitamist votta asjakohaseid
meetmeid, et takistada rikkumise jatkumist, sealhulgas, kui see on tingimata
vajalik, takistada vahendajal uute tehingute alustamist riigi territooriumil.*;

IGige 3 asendatakse jargmisega:

»Vastuvotva litkmesriigi pddevad asutused teavitavad asjaomast kindlustus-,
edasikindlustus- vOi korvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendajat igast
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IGigete 1 ja 2 alusel vbetud meetmest hésti p6hjendatud dokumendis ja teavitavad
sellest pdhjendamatu viivituseta ka péritoluliikmesriigi péadevat asutust.
Vastuvotva litkmesriigi padev asutus teavitab kdnealustest meetmetest ka
komisjoni, EIOPA-t ja vastuvdtvate liikmesriikide pédevaid asutusi, kui
kindlustus-, edasikindlustus- voi kdrvaltegevusena pakutava kindlustuse vahendaja
tegutseb teenuste osutamise vabaduse alusel.*;

lisatakse jargmine 10ige 4:

4. Kui kaks v0i enam vastuvotva liikmesriigi padevat asutust on 12 kuu jooksul
votnud 18ike 1 kohaseid meetmeid the v6i mitme kindlustus-, edasikindlustus- voi
korvaltegevusena pakutava Kkindlustuse vahendaja suhtes, millel on sama
paritoluliikmesriik, v6i kui paritolulitkmesriik ei ole vastuvdtva litkmesriigi
jareldustega néus, voib EIOPA luua koostodplatvormi kooskdlas artikliga 12b.

(28) Lisatakse jargmine artikkel 9a:

,, Artikkel 9a
Aruandlus piiritlese tegevuse kohta

1. Liikmesriigid nduavad, et kindlustustoodete turustajad, , juhul kui nad tegelevad piiritileselt
kindlustustoodete turustamisega enam kui 50 Kliendile, esitaksid igal aastal oma
péaritoluliikmesriigi padevale asutusele jargmise teabe:

(@)

(b)
(©)
(d)

(e)

loetelu vastuvotvatest liikmesriikidest, kus kindlustustoodete turustaja tegutseb
teenuste osutamise vabaduse vOi asutamisvabaduse alusel;

kindlustustoodete turustamise ulatus ja maht igas vastuvdtvas liikmesriigis;
turustatavate kindlustustoodete liik igas vastuvotvas liikmesriigis;

iga vastuvdtva liikmesriigi puhul klientide koguarv asjaomasel ajavahemikul, mis
I16peb 31. detsembril;

klientidelt ja huvitatud isikutelt saadud kaebuste arv igas vastuvotvas liikmesriigis.

Padevad asutused edastavad EIOPA-le kogu teabe, mille kindlustustoodete turustajad on
esimese 18igu kohaselt esitanud.

2. EIOPA loob elektroonilise andmebaasi, mis sisaldab I6ike 1 teise 18igu kohaselt esitatud
teavet. See andmebaas tehakse kattesaadavaks koigile padevatele asutustele.

3. EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu I6ikes 1 osutatud teabe
uksikasjade kohta.

EIOPA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[valjaannete talitus, palun lisada kuupéev: 18 kuud pérast k&esoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses I6igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas méaruse (EL) nr 1094/2010 artikliga 10.

4. EIOPA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles t&psustatakse I0ike 1
kohaselt esitatava teabe andmestandardid ja -vormingud, meetodid ning esitamise kord,
sagedus ja alguskuupéev.
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EIOPA esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[véljaannete talitus, palun lisada kuupéev: 18 kuud parast kdesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse 0igus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1094/2010 artikliga 15.

Loike 2 kohaselt edastatud teabe pdhjal avaldab EIOPA igal aastal aruande, mis sisaldab
anonliimset koondstatistikat teenuste osutamise vabaduse alusel liidus turustatud
kindlustustoodete kohta ning suundumuste analiiiisi.*

(29) Artiklit 10 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

(©)

I6ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Paritoluliikmesriigid tagavad, et kindlustus- ja edasikindlustustoodete
turustajatel ning kindlustus- voi edasikindlustustoodete turustamisega tegelevatel
kindlustus- ja edasikindlustusandjate to6tajatel on oma to6ilesannete ja kohustuste
nduetekohaseks tditmiseks vajalikud teadmised ja piddevused.*;

I6iget 2 muudetakse jargmiselt:
i) esimene, teine ja kolmas 18ik asendatakse jargmistega:

,Paritoluliikmesriigid tagavad, et kindlustus- ja edasikindlustusvahendajad
ning  kindlustus- ja  edasikindlustusandjate ning  kindlustus- ja
edasikindlustusvahendajate t66tajad hoiavad oma teadmisi ja padevust
ajakohasena, labides Kkorrapdraselt kutsealaseid koolitusi, sealhulgas
erikoolituse, kui kindlustus- ja edasikindlustusandjad ja -vahendajad hakkavad
pakkuma uusi kindlustustooteid vdi -teenuseid.

Selleks kehtestavad ja avalikustavad péritoluliikmesriigid korra, et mdjusalt
kontrollida ja hinnata Kkindlustus- ja edasikindlustusvahendajate ning
kindlustus- ja edasikindlustusandjate ning kindlustus- ja
edasikindlustusvahendajate todtajate | lisa kohaseid teadmisi ja padevust, mille
jaoks neile vdimaldatakse aastas vahemalt 15 tundi kutsealase koolituse voi
enesearendamise jaoks, vottes seejuures arvesse mildavate kindlustustoodete
omadusi, turustaja liiki ning kindlustus- voi edasikindlustustoodete turustajate
tootajate todulesandeid ja tegevust.

Paritoluliikmesriigid nduavad, et vastavust | lisas satestatud kriteeriumidele ja
tdiendusdppe iga-aastast edukat ldbimist tdendatakse tunnistusega.;

i) lisatakse jargmine 10ik:

»Komisjonil on digus kdesolevat direktiivi muuta, vottes kooskdlas artikliga 38
vastu delegeeritud digusakti, et | lisas satestatud nduded vajaduse korral 1&bi
vaadata.*;

IGige 4 asendatakse jargmisega:

4. Kindlustus- ja edasikindlustusvahendajatel peab olema kogu liidu
territooriumi h6lmav ~ ametialane  vastutuskindlustus ~ v6i  kutsealasest
ettevaatamatusest tingitud kohustuste katmiseks ettenahtud muu vorreldav tagatis,
mille summa on véhemalt 1 250 000 eurot ndude kohta ja kokku 1 850 000 eurot
aastas koOigi nduete kohta, kui kindlustusandja, edasikindlustusandja v&i muu
ettevOtja, kelle nimel kindlustus- vdi edasikindlustusvahendaja tegutseb vGi on
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(d)

volitatud tegutsema, ei ole juba andnud sellist kindlustust v0i samavéarset tagatist
ega votnud endale tédielikku vastutust vahendaja tegevuse eest.*;

I6ike 6 punkt b asendatakse jargmisega:

,,b) ndue, et vahendaja finantssuutlikkus peab pidevalt olema 4 % aastas saadud
kindlustusmaksetest ja véhemalt 18 750 eurot;*.

(30) Artikli 12 18ikele 3 lisatakse jargmised I6igud:

»Esimese 10igu esimeses lauses osutatud volitused hdlmavad digust:

(a)

(b)

(©)
(d)
(€)
(f)
@)
(h)

@)

(k)

(1)

(m)
(n)

(0)
(p)

tutvuda koéigi dokumentidega v6i mis tahes vormingus muude andmetega, mis
padeva asutuse arvates vOiksid olla tema ulesannete téaitmiseks olulised ja
vajalikud, ja saada vdi teha nende dokumentide vdi andmete koopiaid;

taotleda vdi nduda isikutelt teabe esitamist ja vajaduse korral kutsuda isikuid vélja
ja neid teabe saamiseks kdsitleda;

teha kohapeal kontrolle vOi toimetada uurimisi;

teha kontrolloste;

nduda vara kasutamise piiramist, arestimist voi mélemat;

nduda kutsetegevuse ajutist keelustamist;

nduda kindlustusandjate vGi -vahendajate audiitoritelt teabe esitamist;
anda asi Ule kriminaalmenetluse algatamiseks;

lubada audiitoritel voi ekspertidel teha kontrolle v&i toimetada uurimist;

peatada vOi keelata oma liikmesriigis kasutatavad turundusteated vdi -tavad
maksimaalselt heks aastaks, kui on alust arvata, et kdesolevat direktiivi on
rikutud,;

nduda sellise tegevuse vOi tava ajutist voi alalist peatamist, mis padeva asutuse
arvates on vastuolus kaesoleva direktiivi rakendamiseks vastu vdetud sétetega,
ning hoida dra sellise tegevuse voi tava kordumine;

vOtta muud liiki meetmeid tagamaks, et kindlustusandjad ja -vahendajad tdidavad
jatkuvalt 6iguslikke ndudeid,;

peatada vOi keelata kindlustuspohise investeerimistoote turustamine;

peatada kindlustuspbhise investeerimistoote turustamine, kui kindlustusandja voi
kindlustuse turustaja ei ole taitnud artikli 25 ndudeid;

nduda fulsilise isiku eemaldamist kindlustusandja voOi kindlustuse turustaja
juhatusest;

votta koik vajalikud meetmed, sealhulgas nduda kolmandalt isikult v6i muult
avaliku sektori asutuselt selliste meetmete ajutist voi alalist rakendamist, et:

i) eemaldada internetipdhise kasutajaliidese infosisu voi piirata sellele juurdepaas
vOi anda korraldus klientidele juurdepaasul selgesdnalise hoiatuse kuvamiseks;

ii) anda veebimajutusteenuse pakkujale korraldus internetipdhise kasutajaliidese
sisu eemaldamiseks, blokeerimiseks voi sellele juurdepéasu piiramiseks;
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iii) anda domeeniregistritele voi nende pidajatele korraldus taielikult kvalifitseeruv
domeeninimi kustutada ning vdimaldada asjaomasel péadeval asutusel see
registreerida;

(g) kehtestada riskihoiatuste kasutamise kohustus kindlustuspdhiste
investeerimistoodete teabematerjalides (sh turundusteadetes), mis on seotud eriti
riskantsete  kindlustuspdhiste investeerimistoodetega ja asjakohasel juhul
alusinvesteeringu varadega, kui need tooted ja varad vdivad kujutada endast tosist
ohtu investorite kaitsele.

Kui padev asutus kasutab punktis j osutatud volitusi, teavitab ta sellest EIOPA-t. Kui
selliseid tavasid vOi teateid kasutatakse rohkem kui Uhes liikmesriigis, koordineerib
EIOPA védhemalt ihe padeva asutuse taotlusel padevate asutuste poolt punkti j kohaselt
vOetavaid meetmeid.

Kéesolevas I0ikes satestatud volituste rakendamine ja kasutamine peab olema
proportsionaalne ning koosk6élas liidu ja liikkmesriikide 6igusega, sealhulgas
kohaldatavate menetluslike tagatiste ja Euroopa Liidu pdhidiguste hartas satestatud
pdhimotetega. Kaesoleva direktiivi kohaselt vastu vbetud uurimis- ja tditemeetmed
peavad vastama rikkumise laadile ja tegelikule voi voimalikule tldisele kahjule.*

(31) Lisatakse jargmised artiklid 12a ja 12b:

,Artikkel 12a
Koost60 ja teabevahetus EIOPA-ga
Padevad asutused teevad kéesoleva direktiivi kohaldamisel koost66d EIOPA-ga.

Padevad asutused esitavad EIOPA-le p6hjendamatu viivituseta kogu teabe, mida too vajab
kaesolevast direktiivist tulenevate Glesannete taitmiseks.

Artikkel 12b
Koostodplatvormid

EIOPA vbib kindlustusvotjatele avalduva negatiivse mdjuga seonduvate pdhjendatud
kahtluste korral kas omal algatusel vdi (ihe v6i mitme padeva asutuse taotluse korral luua
koostooplatvormi ja seda koordineerida, et tihendada teabevahetust ja thustada koostood
asjaomaste jarelevalveasutuste vahel, kui kindlustuse v6i edasikindlustuse turustaja turustab
vOI kavatseb turustada kindlustustooteid teenuste osutamise vabaduse vOi asutamisvabaduse
alusel v@i kui selline tegevus on vastuvotva liikmesriigi turu seisukohalt oluline. Kui padeva
asutuse taotlusel luuakse koostdoplatvorm, teavitab kdnealune padev asutus
paritoluliikmesriigi padevat asutust oma p6hjendatud kahtlustest seoses negatiivse mdjuga
investoritele.

Ldige 1 ei piira asjaomaste jarelevalveasutuste digust luua koostooplatvorm, kui nad koéik
selles kokku lepivad.

LOigete 1 ja 2 kohaselt koostdoplatvormi loomine ei piira kdesolevas direktiivis satestatud
paritoluliikmesriigi ja vastuvotva liikmesriigi padevate asutuste jarelevalvealaseid volitusi.

IIma et see piiraks méaruse (EL) nr 1094/2010 artikli 35 kohaldamist, esitavad asjaomased
padevad asutused EIOPA néudmisel digeaegselt kogu vajaliku teabe.
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5. Kui kaks vdi enam koostooplatvormis osalevat pédevat asutust ei ole ndus voetavate
meetmete menetluse, sisu vdi votmata jatmisega, vGib EIOPA mdne asjaomase pédeva
asutuse taotlusel voi omal algatusel abistada p&devaid asutusi kokkuleppele joudmisel
vastavalt méaruse (EL) nr 1094/2010 artikli 19 Iikele 1.

6. Platvormisiseste erimeelsuste korral ja kui on tdsiseid kahtlusi seoses negatiivse mdjuga
kindlustusvotjatele vdi kindlustus- vdi edasikindlustustoodete turustaja suhtes vOetavate
meetmete sisu vOi meetmete votmata jatmise suhtes, voib EIOPA kooskdlas maaruse (EL)
nr 1094/2010 artikliga 16 anda paritoluliikmesriigi padevale asutusele soovituse arvestada
teiste asjaomaste pdadevate asutuste tOstatatud probleemidega ja algatada koos teiste
asjaomaste padevate asutustega tihise kohapealse kontrolli.*

(32) Artikkel 14 asendatakse jargmisega:

Artikkel 14
Kaebused

Liikmesriigid tagavad, et kindlustus- ja edasikindlustustoodete turustajad kehtestavad
asjakohase korra (sh elektroonilised sidekanalid), mis tagab klientide ja muude huvitatud isikute
(eelkdige tarbijatihingute) kaebuste nduetekohase kasitlemise, ning et Kklientidele ja teistele
huvitatud isikutele ei seata piiranguid kéaesolevast direktiivist tulenevate diguste kasutamisel.
Selline kord peab vdimaldama klientidel ja muudel huvitatud isikutel esitada kaebusi ja saada
vastuseid samas keeles, milles esitati teabematerjal voi lepingudokumendid. Kaebused peavad
igal juhul saama vastused 40 t66pdeva jooksul.*

(33)

(34)

Lisatakse jargmised artiklid 16a ja 16b:

,, Artikkel 16a

Klientide finantsharidus
Liikmesriigid toetavad klientide harimist kindlustustoodete vastutustundliku ostmise
valdkonnas kindlustus- voi kdrvalteenuste osutamisel.

Artikkel 16b
Klientide finantsharidus ja turundusteated
Finantskoolitusmaterjale, mille eesmérk on toetada uksikisikute finantskirjaoskust,
vOimaldades neil omandada finantspadevusi, ning mis ei meelita otseselt investeerima
uhte vOi mitmesse kindlustustootesse vOi nende kategooriasse ega kasutama

konkreetseid kindlustusteenuseid, ei kasitata kaesoleva direktiivi kohaldamisel
turundusteatena.*

Artikli 17 10ige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Liikmesriigid tagavad, et kogu kdesoleva direktiivi teemaga seotud teave (sh
turundusteated) on diglane, selge ja mitteeksitav.

Turundusteated peavad olema sellistena selgelt dratuntavad ning neis tuleb selgelt &ra
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néidata, milline kindlustusandja vo6i kindlustustoodete turustaja vastutab nende sisu ja
levitamise eest, olenemata sellest, kas teabe edastab kdnealune kindlustusandja voi
kindlustustoodete turustaja otseselt voi kaudselt.*

(35) Artikkel 18 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 18
Kliendile esitatav Uldteave

1. Liikmesriigid tagavad, et aegsasti enne seda, kui kindlustusleping vdi -pakkumine kliendile
siduvaks muutub, edastatakse talle kavandatava lepingu pooleks oleva kindlustusandja
kohta jargmine teave:

(@)
(b)

(©)
(d)

(€)

kindlustusandja nimi ja tema diguslik vorm;

kui kindlustuslepingut pakutakse asutamisdiguse v@i teenuste osutamise vabaduse
alusel, siis liikmesriik, kus asub kindlustusandja peakontor ja (asjakohasel juhul)
lepingut pakkuv filiaal;

peakontori ja (asjakohasel juhul) lepingut pakkuva filiaali aadress;

teave selle kohta, et kindlustusandjale on antud tegevusluba vastavalt direktiivi
2009/138/EU artiklile 14, tegevusloa andnud liikmesriigi padev asutus ja
tegevusloa kontrollimise viis;

viide direktiivi 2009/138/EU artiklis 51 satestatud solventsuse ja finantsseisundi
aruandele, mis teeb selle teabe kliendile hdlpsalt kéttesaadavaks.

2. Kui kindlustuslepingut pakub kindlustusvahendaja, edastab ta aegsasti enne kliendi sidumist
lepingu vdi pakkumisega kliendile jargmise lisateabe:

(@)
(b)

(©)
(d)

(€)

(f)

kindlustusvahendaja nimi, oiguslik vorm ja aadress ning asjaolu, et ta on
kindlustusvahendaja;

kui kindlustusvahendaja tegutseb asutamisdiguse voi teenuste osutamise vabaduse
alusel, siis liikmesriik, kus asub tema peakontor ja (asjakohasel juhul) lepingut
pakkuv filiaal;

kas kindlustusvahendaja annab kavandatava kindlustuslepingu kohta néu;

artiklis 14 osutatud kord, mis vdimaldab klientidel ja teistel huvitatud isikutel
esitada kaebusi kindlustusvahendajate peale, ja teave vaidluste kohtuvalise
lahendamise korra kohta, millele on osutatud artiklis 15;

register, millesse kindlustusvahendaja on kantud, ja registreeringu kontrollimise
Viis;
kas vahendaja esindab Kklienti v6i tegutseb kindlustusandja heaks ja nimel.

3. Kui kindlustuslepingut pakub kindlustusandja, edastab ta aegsasti enne kliendi sidumist
lepingu voi pakkumisega kliendile jargmise lisateabe:

(@)

(b)

ET

kindlustusandja nimi, Oiguslik vorm ja aadress ning asjaolu, et ta on
kindlustusandja, kui sellest ei ole 16ike 1 punkti a kohaselt juba teada antud;

kas ta annab kavandatava kindlustuslepingu kohta néu;
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(©)

(d)

(€)

artiklis 14 osutatud kord, mis vGimaldab klientidel ja teistel huvitatud isikutel
esitada kaebusi kindlustusandjate peale, ja teave vaidluste kohtuvalise lahendamise
korra kohta, millele on osutatud artiklis 15;

teave selle kohta, et kindlustusandjale on antud tegevusluba vastavalt direktiivi
2009/138/EU artiklile 14, tegevusloa andnud liikmesriigi padev asutus ja
tegevusloa kontrollimise viis (v.a juhul, kui sellest on 18ike 1 punkti d kohaselt
juba teada antud);

kas kindlustusandja on kavandatava lepingu véljato6taja vOi turustab ta seda teise
kindlustusandja nimel.*

(36) Artiklit 19 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

(©)

pealkiri asendatakse jargmisega:
,ZAvalikustamine®;

IGiget 1 muudetakse jargmiselt:

i) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»Lilkmesriigid tagavad, et aegsasti enne seda, kui kindlustusleping voi -
pakkumine Kkliendile siduvaks muutub, esitab kindlustusvahendaja
kliendile vihemalt jirgmise teabe:*;

i) punkti ¢ sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»kas ta kindlustustoodete puhul, mis ei ole kindlustuspohised
investeerimistooted,*;

iii) punkt d asendatakse jargmisega:

,,d) kindlustuslepinguga seoses saadava tasu laad, eelkdige see, kas ta
tootab:

1) tasu alusel, mida maksab vahetult klient;

ii) mis tahes laadi vahendustasu alusel, mis sisaldub
kindlustusmakses;

iii) muud liiki tasu alusel, mis vdib olla igasugune majanduslik
kasu, mida pakutakse voi antakse seoses kindlustuslepinguga, voi

iv) punktides i, ii ja iii loetletud tasu liikide kombinatsiooni
alusel.*;

iv) punkt e jaetakse vélja;
IGige 4 asendatakse jargmisega:

4. Litkmesriigid tagavad, et kindlustusandja annab aegsasti enne seda, kui
kindlustusleping vdi -pakkumine kliendile siduvaks muutub, kliendile teavet selle
kohta, mis liiki tasu tema tootajad asjaomase kindlustuslepinguga seoses saavad.*

(37) Artiklit 20 muudetakse jargmiselt:

(@)

I0ike 1 esimene 10ik asendatakse jargmisega:
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(b)

(©)

(d)

,»1. Aegsasti enne seda, kui kindlustusleping voi -pakkumine muutub kliendile
siduvaks, peab kindlustustoodete turustaja kliendilt saadud teabe pdhjal vélja
selgitama asjaomase kliendi ndudmised ja vajadused ning andma talle
kindlustustoote kohta mdistetaval kujul objektiivset teavet, mis vbimaldab kliendil
teha teadliku otsuse.*;

IGiked 3, 4 ja 5 asendatakse jargmistega:

»3. Kui kindlustusvahendaja, kes turustab kindlustustooteid, mis ei ole
kindlustuspdhised investeerimistooted, teatab kliendile, et ta nbustab teda ausa ja
individuaalse anallitsi alusel, on ta kohustatud ndustama piisavalt suure hulga
turul pakutavate kindlustuslepingute pohjal, et ta vdiks kutsealaste kriteeriumide
kohaselt kliendile individuaalselt soovitada tema vajadustele kdige paremini
vastavat kindlustuslepingut.

4. Aegsasti enne seda, kui kindlustusleping v6i -pakkumine muutub Kkliendi jaoks
siduvaks, ja soltumata sellest, kas ndustatakse vdi mitte ja kas kindlustustoode
kuulub vastavalt kdesoleva direktiivi artiklile 24 tootepaketti, esitab kindlustuse
turustaja kliendile arusaadavas vormis ning kindlustustoote keerukust ja kliendi
tlupi arvesse vottes kindlustustoote kohta arusaadaval kujul asjakohase teabe,
mille alusel klient saaks teha teadliku otsuse.

5. Seoses direktiivi 2009/138/EU | lisas loetletud kahjukindlustustoodete ja sama
direktiivi Il lisas loetletud elukindlustustoodete (v.a kindlustuspdhised
investeerimistooted) turustamisega esitatakse jaeklientidele kaesoleva artikli 16ikes
4 osutatud teave standardse kindlustustoote teabedokumendina paberil véi muul
plisival andmekandjal.*;

IGiget 8 muudetakse jargmiselt:
1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»Kahjukindlustustoote teabedokument sisaldab jargmist teavet:*;
i) lisatakse jargmine alapunkt j:

,J) lepingu suhtes kohaldatav digus, kui pooltel puudub vaba valik, vdi
kui pooled saavad valida, siis digus, mida kindlustusandja soovitab
valida, ja padev jurisdiktsioon.*;

lisatakse 15ige 8a jargmises sdnastuses:

,,8a. Muude elukindlustustoodete kui kindlustusp@histe investeerimistoodete puhul
sisaldab kindlustustoote teabedokument jargmist:

(@) teave kindlustuse liigi kohta;

(b) kindlustuskaitse kokkuvote, sealhulgas Uksikasjad kindlustushivitiste ja -
variantide ning neid tingivate asjaolude kohta, ning asjakohasel juhul katteta
riskide kokkuvote;

(c) kindlustusmaksete tasumise viis ja kestus;

(d) teave iga hivitise, nii pohihuvitiste kui asjakohasel juhul ka lisahivitiste
kindlustusmaksete kohta;

(e) asjakohasel juhul boonuste arvutamise ja jaotamise viisid,;
(f) tahtsamad juhtumid, mida kindlustus ei kata;
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(g) kohustused lepingu sdlmimisel;
(h)  kohustused lepingu kehtivusaja jooksul;
(1)  kohustused esitatud néude puhul;

(1) marge tagasiostuvaartuse ja sissemakstud véartuse kohta ning millises
ulatuses need on tagatud,;

(k) teave direktiivi 2009/138/EU artikli 186 kohase taganemisBiguse kohta,
eelkdige Uksikasjad kdnealuse Oiguse kasutamise téhtaegade ja tingimuste
kohta;

()  uldine teave kindlustuspoliisi liigi suhtes kohaldatavate maksueeskirjade
kohta;

(m) kindlustuslepingu kehtivusaeg, sealhulgas lepingu algus- ja 16ppkuupéev;
(n) lepingu IGpetamise viis;

(o) lepingu suhtes kohaldatav digus, kui pooltel puudub vaba valik, voi kui
pooled saavad valida, siis digus, mida kindlustusandja soovitab valida, ja
padev jurisdiktsioon.*;

(e) I6iget 9 muudetakse jargmiselt:
1) esimeses 10igus asendatakse sonad ,,15ikes 8 sdnadega ,,10ikes 8a“;

ii) teises 10igus asendatakse ,,23. veebruar 2017 [KUUPAEV LISATAKSE
VASTUVOTMISE KUUPAEVA ALUSEL].

(38) Artikli 22 16ike 1 esimene |6ik asendatakse jargmisega:

»HArtiklites 18, 19 ja 20 osutatud teavet ei ole vaja esitada, kui kindlustustoodete turustaja
tegevus on seotud suurte riskide vastu kindlustamisega vdi Kklientidega, kes vastavad
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL* artikli 4 16ike 1 punktis 10
maéératletud kutseliste klientide kriteeriumidele.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014.aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).“

(39) Artikkel 23 asendatakse jargmisega:

., Artikkel 23
Elektrooniline turustamine ja muud pusivad andmekandjad

1. Kindlustustoodete turustajad esitavad klientidele kogu ké&esoleva direktiiviga ndutava teabe
elektroonilises vormingus.

Erandina esimesest I6igust esitavad kindlustustoodete turustajad jaekliendi taotluse korral
esimeses l6igus osutatud teabe paberil ja tasuta.
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2. Kindlustustoodete turustajad teavitavad jaekliente sellest, et neil on vdimalus saada tasuta
teavet paberil.

3. Kindlustustoodete turustajad teavitavad olemasolevaid jaekliente sellest, et neil on
vOimalus jatkata tasuta teabe saamist paberil vOi saada teavet ainult elektroonilises
vormingus. Kindlustustoodete turustajad teavitavad olemasolevaid jaekliente sellest, et
vahemalt kaheksa nadala pérast toimub automaatne leminek elektroonilisele vormingule,
kui nad ei taotle selle aja jooksul teabe paberil edastamise jatkamist. Olemasolevaid
jaekliente, kes juba saavad l8ikes 1 osutatud teavet elektroonilises vormingus, ei ole vaja
teavitada.

4. EIOPA koostab pédrast ESMA-ga konsulteerimist ning tarbija- ja ettevOttetestide tegemist
hiljemalt [kaks aastat parast muutmisdirektiivi joustumist] suunised, milles tapsustatakse
elektroonilises vormingus teabe esitamist keskmisele sihtkliendile sobivalt, ning
ajakohastab neid korrapéraselt.

Esimeses 18igus osutatud suunistes esitatakse:

(@) elektrooniliselt avalikustatava teabe esitusviis ja vorming, vottes arvesse erinevaid
mudeleid ja kanaleid, mida Kkindlustustoodete turustajad v@ivad Klientide
teavitamiseks kasutada;

(b) vajalikud kaitsemeetmed, mis tagavad kliendi kasutatavast seadmest olenemata
teabes orienteerumise lihtsuse ja teabe ligipéasetavuse;

(c) vajalikud kaitsemeetmed, mis tagavad teabe lihtsa leitavuse ja h6lbustavad kliendi
jaoks teabe sdilitamist piisival andmekand;jal.*

(40) Artikkel 25 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 25
Toodete jarelevalve ja juhtimisnbuded

1. Valjatootaja paritoluliikmesriik nBuab, et kindlustusandjad ja -vahendajad, kes tddtavad
vélja kindlustustoote klientidele miatgiks, kehtestavad kindlustustoodete enne nende
turundamist voi klientidele turustamist heakskiitmise ja olemasolevate kindlustustoodete
enne nende turundamist voi klientidele turustamist olulise muutmise heakskiitmise korra
(edaspidi ,,toodete heakskiitmise kord*), haldavad, jérgivad ja ajakohastavad seda.

Toote heakskiitmine toimub proportsionaalselt ja kooskdlas kindlustustoote laadiga. Toote
heakskiitmise kord peab sisaldama k&ike alljargnevat:

(@ iga kindlustustoote sihtturu kirjeldus;
(b) sihtturu eesmarkide ja vajaduste selge maaratlus;

(¢) hinnang selle kohta, kas kindlustustoode on kavandatud nii, et see vastaks sihtturu
eesmaérkidele ja vajadustele;

(d) hinnang kdigile kindlaksméaratud sihtturgu mojutavatele asjakohastele riskidele ja
selle kohta, kas kavandatud turustusstrateegia on kindlaksméaratud sihtturule
sobiv;

(e) mdistlikud meetmed tagamaks, et kindlustustoodet turustatakse kindlaksmaaratud
sihtturul;
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() kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul k6igi tootega seotud kulude ja tasude
selge madratlus ja kvantifitseering ning hinnang selle kohta, kas need kulud ja
tasud on poOhjendatud ja proportsionaalsed, vottes arvesse toote omadusi,
eesmaérke, strateegiat ja tootlust, samuti biomeetriliste ja muude riskide tagatisi ja
kindlustuskatet (hinnastamine);

(g) Kkindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul hinnang riski kohta, et
sihtturukliendid saavad kindlustuspdhise investeerimistoote p&hiomadustest,
kuludest ja riskidest valesti aru.

Punktis f osutatud hinnastamine hdlmab kulude ja tootluse vordlemist EIOPA poolt I6ike 8
kohaselt avaldatud asjaomase vordlusalusega, kui see on olemas.

Kui kindlustuspdhine investeerimistoode kaldub I6ikes 8 osutatud asjakohasest
vOrdlusalusest kdrvale, teeb toote valjatootaja lisatestimise ja -hindamise ning selgitab valja,
kas kulud ja tasud on sellest hoolimata pdhjendatud ja proportsionaalsed. Kui kulude ja
tasude pOhjendatust ja proportsionaalsust ei ole voimalik tdendada, ei kiida valjattotaja
kindlustuspdhist investeerimistoodet heaks. Kui kindlustuspdhise investeerimistoote jaoks
puudub asjakohane vdrdlusalus, kiidab véljatootaja toote heaks iksnes juhul, kui ta on toote
katsetamise ja hindamisega kindlaks teinud, et kulud ja tasud on pohjendatud ja
proportsionaalsed ning et toode vastab sihtturu eesmarkidele ja vajadustele.

Kindlustusandjad ja -vahendajad, kes t0otavad valja kindlustustooteid, saavad nende
pakutavatest kindlustustoodetest aru ja vaatavad need korrapéraselt labi, vottes arvesse kBiki
sindmusi vOi riske, mis vOivad kindlaksmadratud sihtturgu oluliselt mdjutada, ning
hindavad, kas toode on kooskdlas sihtturu eesmarkide ja vajadustega ning kas kavandatud
turustusstrateegia on endiselt asjakohane.

Kindlustusandjad ja -vahendajad, kes to6tavad vélja kindlustustooteid, teevad turustajatele
kattesaadavaks kogu kindlustustoodet ja selle heakskiitmise korda kasitleva teabe, mis on
vajalik tootest ja selle hindamisel arvesse vdetud elementidest taielikult arusaamiseks (sh
taielikud ja tapsed tiksikasjad kindlustustoote kulude ja tasude kohta).

Kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul sisaldab turustajatele kattesaadavaks tehtav
teave koiki l8ike 1 kolmanda 18igu punktides f ja g osutatud elemente, muid asjakohaseid
andmeid ning selgitust, mis naitab, et kulud ja tasud on pdhjendatud ja proportsionaalsed
ning et toode vastab sihtturu klientide eesmarkidele ja vajadustele.

Kindlustuspdhiseid investeerimistooteid véalja todtavad kindlustusandjad ja -vahendajad
esitavad oma péritoluriigi ametiasutustele koik jargmised andmed:

(@) taielikud ja tapsed ksikasjad kindlustuspdhise investeerimistoote kulude ja tasude
kohta, sealhulgas tootekuludes sisalduvate turustamiskulude kohta (sh kolmandate
isikute maksed);

(b) andmed Kkindlustuspdhise investeerimistoote omaduste kohta, eelkdige selle
tootluse ja riskitaseme kohta.

Padevad asutused edastavad esimeses l6igus osutatud andmed pdhjendamatu viivituseta
EIOPA-le.

Kindlustustoodete turustaja, kes annab kliendile ndu kindlustustoodete kohta, mida ta ei ole
ise vélja tootanud, voi soovitab kliendile sellist toodet, votab asjakohased meetmed, et saada
iga kindlustustoote kohta kolmanda I6ike teises 18igus satestatud teavet ning saada aru iga
kindlustustoote omadustest ja kindlaksmaaratud sihtturust.
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Kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustav kindlustusvahendaja voi -andja:

(@ hoolitseb selle eest, et saab 16ike 3 kolmandas 16igus osutatud teabe ja saab sellest
taielikult aru;

(b) teeb kindlaks ja kvantifitseerib lisakulud ja -tasud, eelkdige turustuskulud, mida
véljatdotaja ei ole kogukulude ja -tasude arvutamisel juba arvesse votnud,

(¢) hindab, kas kogukulud ja -tasud on sihtturu eesmarke ja vajadusi arvestades
pdhjendatud ja proportsionaalsed (hinnastamine).

Punktis ¢ osutatud hinnastamine hdlmab vardlemist EIOPA poolt 16ike 8 kohaselt avaldatud
asjakohase kulude ja tulemuste vordlusalusega, kui see on olemas.

Turustaja esitab kindlustuspdhise investeerimistoote valja to6tanud kindlustusandjale voi -
vahendajale korrapéraselt kogu asjakohase teabe oma hinnastamise tulemuste kohta. Kui
turustaja leiab, et on kulusid ja tasusid (eelkdige turustuskulusid), mida valjat6otaja ei ole
oma hinnastamises téielikult arvesse votnud, teavitab ta sellest viivitamata valjatootajat.

Kui Kkindlustuspdhine investeerimistoode kaldub koérvale I6ikes 8 osutatud asjakohasest
vordlusalusest, teeb kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustav kindlustusvahendaja
vOi -andja lisatestimise ja -hindamise ning selgitab vilja, kas kulud ja tasud on sellest
hoolimata pdhjendatud ja proportsionaalsed. Kui kulude ja tasude pohjendatust ja
proportsionaalsust ei ole vdimalik tdendada, ei anna kindlustusvahendaja v&i -andja
jaeklientidele kindlustuspdhise investeerimistoote kohta ndu ega paku seda vélja. Kui
kindlustuspdhise investeerimistoote jaoks puudub asjakohane vérdlusalus, annavad
turustajad toote kohta ndu v6i pakuvad selle valja Uksnes juhul, kui nad on toote testimise ja
hindamise kéigus kindlaks teinud, et kulud ja tasud on pdhjendatud ja proportsionaalsed
ning et toode vastab sihtturu eesmérkidele ja vajadustele.

Kindlustusvahendaja vOi -andja, kes tootab valja vOi turustab Kkindlustuspdhiseid
investeerimistooteid, dokumenteerib kdik tehtud hindamised, sealhulgas:

(@) asjakohasel juhul kindlustuspdhise investeerimistoote asjakohaste vordlusalustega
vordlemise tulemused;

(b) asjakohasel juhul vdrdlusalusest kérvalekaldumise p&hjused;

(c) kindlustuspdhise investeerimistoote kulude ja tasude proportsionaalsuse pdhjendus
ja tdendus.

. Asjakohasel juhul koostab ja avaldab EIOPA pérast ESMA ja péadevate asutustega

konsulteerimist Uhised vordlusalused kindlustuspdhiste investeerimistoodete jaoks, millel
on sarnane tootlus, risk, strateegia, eesmark voi muud nditajad, et aidata kindlustusandjatel
ja -vahendajatel, kes todtavad valja vdi turustavad kindlustuspdhiseid investeerimistooteid,
hinnata vordlevalt selliste toodete kulusid ja tootlust.

Vordlusalustes peavad olema kulude ja tootluse vahemikud, et hdlbustada selliste
kindlustuspdhiste investeerimistoodete kindlakstegemist, mille kulud ja tootlus erinevad
oluliselt keskmisest.

Vordlusaluste koostamiseks kasutatavad kulud hdlmavad lisaks toote kogumaksumusele ka
koiki turustuskulusid, sealhulgas stiimuleid. Need peavad vGimaldama vdrdlemist liksikute
kulukomponentide alusel.

EIOPA ajakohastab neid vordlusaluseid korrapéraselt.
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9.

10.

11.

12.

Komisjonil on 6igus k&esolevat direktiivi taiendada, vottes kooskdlas artikliga 38 vastu
delegeeritud Oigusakte, millega tépsustada kaesolevas artiklis satestatud pdhimdtteid,
sealhulgas kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul

(@ metoodikat, mida EIOPA kasutab I6ikes 8 osutatud vordlusaluste koostamisel;

(b) kriteeriumeid, mille alusel tehakse kindlaks, kas kulud ja tasud on p6hjendatud ja
proportsionaalsed.

Kdnealustes delegeeritud Oigusaktides vOetakse proportsionaalselt arvesse ettevotja
tegevust, mutdavate kindlustustoodete laadi ja turustaja olemust.

EIOPA koostab parast ESMA ja pddevate asutustega konsulteerimist ja ettevotjatestimist
ning I6ike 9 punktis a osutatud metoodikat arvesse vottes regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et maarata kindlaks alljargnev:

(@) paritoluliikmesriigi ametiasutustele 180ike 4 kohaselt esitatavate andmete sisu ja
liik, vottes aluseks avalikustamis- ja aruandekohustused, valja arvatud juhul, kui
erandkorras on vaja rohkem andmeid;

(b) I6ike 4 kohaselt esitatava teabe andmestandardid ja -vormingud, meetodid ning
esitamise kord, sagedus ja alguskuupéev.

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt [9
kuud parast 18ikes 2 osutatud delegeeritud digusakti vastuvotmist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses l8igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1094/2010 artiklitega 10-14.

Ké&esolevas artiklis osutatud pdhimdtted, menetlused ja meetmed ei piira muude kdesoleva
direktiivi kohaste nfuete taitmist, muu hulgas seoses avalikustamise, sobivuse VvOi
asjakohasuse, huvide konflikti véljaselgitamise ja haldamise ning kolmanda isiku
maksetega.

Kéesolevat artiklit ei kohaldata kindlustustoodetele, mis hdlmavad suurte riskide
kindlustamist.*

(41) Artikkel 26 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 26
Lisanduete kohaldamisala

Ké&esolevas peatikis kehtestatakse kindlustustoodete turustamise suhtes kohaldatavate
nbuete lisanbuded juhtudeks, kui kindlustustoodete turustamine on seotud
kindlustuspdhiste investeerimistoodete miiugiga.

Kindlustuspdhiseid investeerimistooteid v6ib turustada ainult:
(@ kindlustusvahendaja,
(b) kindlustusandja.*

(42) Lisatakse jargmine artikkel 26a:
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,Artikkel 26a

Turundusteated ja -tavad

1. Erandina artikli 17 18ikest 2 tagavad liikmesriigid, et kindlustuspdhiste investeerimistoodete

turundusteated on sellistena selgelt &ratuntavad ning neis on selgelt méératletud nende sisu
ja levitamise eest vastutav kindlustusvahendaja voi -andja, olenemata sellest, kas ta edastab
teate otseselt voi kaudselt.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustuspdhise investeerimistoote turundusteated koostatakse,
kavandatakse ja esitatakse viisil, mis on diglane, selge, mitteeksitav, kasu ja riskide esituse
poolest tasakaalus ning sisu ja levitamiskanalite seisukohast sihtriihma jaoks sobiv ning kui
see on seotud artikli 25 I6ike 1 kohaselt kindlaks maé&ratud sihtturule mdeldud konkreetse
kindlustuspdhise investeerimistootega.

Kdigis kindlustuspdhiste investeerimistoodete turundusteadetes esitatakse silmatorkavalt ja
kokkuvatlikult asjaomaste toodete pdhiomadused.

Kindlustuspdhiste investeerimistoodete turundusteadetes péhiomaduste esitamine tagab, et
jaeinvestorid saavad kergesti aru toote pohiomadustest ja nendega seotud peamistest
riskidest.

Liikmesriigid tagavad, et turundustavad ja nende kasutus oleksid diglased, mitteeksitavad ja
sihtrihma jaoks asjakohased.

Kui kindlustuspohise investeerimistoote valjatootaja koostab ja esitab turustajale
kasutamiseks turundusteated, vastutab nende sisu ja ajakohastamise eest véljatootaja.
Turustaja vastutab selliste teadete kasutamise eest ja tagab nende kasutamise Uksnes
kindlaksmaaratud  sihtturul  ja  kooskdlas  sihtturu  jaoks  kindlaksmaératud
turustamisstrateegiaga.

Kui kindlustusandja v@i -vahendaja, kes pakub vdi soovitab kindlustuspdhiseid
investeerimistooteid, mida ta ei ole ise vélja to6tanud, tegeleb oma turundusteadetega ise,
vastutab ta taielikult nende asjakohasuse, ajakohastamise ja kindlaksmaaratud sihtturule
sobiva kasutamise eest.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustusandjad ja -vahendajad esitavad oma juhtorganile
aastaaruanded turundusteadete ja -strateegiate kasutamise kohta, turundusteadete ja -
tavadega seotud ja kéesolevas direktiivis satestatud kohustuste taitmise kohta ning selliste
kohustustega seoses teada antud rikkumiste ja valjapakutud lahenduste kohta.

Liikmesriigid tagavad, et nende padevad asutused saavad votta digeaegseid ja tulemuslikke
meetmeid seoses turundusteadete vdi -tavadega, mis ei vasta I6igete 1-3 nduetele.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustusandjad ja -vahendajad dokumenteerivad k&ik oma
kindlustuspdhiseid investeerimistooteid kasitlevad turundusteated v6i nende turundusteated,
mille on esitanud kolmas isik, kellele makstakse tasu vdi keda stimuleeritakse mitterahalise
hlvitisega.

Selliseid andmeid sdilitatakse viis aastat ja padeva asutuse ndudmise korral kuni seitse
aastat. Kindlustusandja voi kindlustustoodete turustaja saab need andmed péddeva asutuse
ndudmise korral esitada.

Esimeses 16igus osutatud andmed sisaldavad koike alljargnevat:
a) turundusteate sisu;
b) turundusteate esitamiseks kasutatud meediumi tiksikasjad;
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1.

C) turundusteate kuup&ev ja esitamise kestus (mis ajast mis ajani);

d) klientide segmendid, kellele turundusteade on suunatud, vOi profiilianaltisi
méaravad tegurid;

e) liikmesriigid, kus turundusteade kattesaadavaks tehti;
f) sellise kolmanda isiku andmed, kes on kaasatud turundusteate levitamisse.

Punktis f osutatud andmed sisaldavad asjaomaste fldsiliste vO@i juriidiliste isikute
seaduslikke nimesid, registreeritud aadresse, kontaktandmeid ja asjakohasel juhul
sotsiaalmeedia aadresse.

Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 38 vastu delegeeritud digusakt k&esoleva
direktiivi tdiendamiseks, satestades alljargneva:

(@ kKkindlustuspdhise investeerimistoote pohiomadused, mis tuleb avalikustada kdigis
jaeklientidele vdi potentsiaalsetele jaeklientidele suunatud turundusteadetes, ning
kdik muud asjakohased kriteeriumid, millega tagatakse, et need pdhiomadused on
silmatorkavad ja keskmisele jaekliendile kergesti kattesaadavad, olenemata
sidevahendist;

(b) tingimused, millele kindlustuspdhise investeerimistoote turundusteated ja -tavad
peaksid vastama, et olla diglased, selged, mitteeksitavad, kasu ja riskide esituse
poolest tasakaalus ning sisu ja levitamiskanalite osas sihtrihma vdi asjakohasel
juhul sihtturu jaoks sobivad.*

(43) Artikli 28 I16ige 2 asendatakse jargmisega:

Kui kindlustusvahendaja v@i -andja poolt kooskdlas artikliga 27 huvide konflikti
haldamiseks kehtestatud organisatsiooniline vdi halduskord ei ole piisav, et kiillaldase
kindlusega valtida klientide huvide kahjustamist, teavitab kindlustusvahendaja voi -
andja klienti aegsasti enne seda, kui kindlustusleping v6i -pakkumine muutub kliendi
jaoks siduvaks, selgelt voimaliku huvide konflikti iildisest laadist voi allikast.*

(44) Artikkel 29 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 29
Klientide ja kindlustusvdtjate teavitamine

IIma et see piiraks artikli 18 ning artikli 19 10igete 1 ja 2 kohaldamist, tagavad liikmesriigid,
et kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad kindlustusvahendajad ja -andjad
esitavad Klientidele aegsasti enne seda, kui kindlustusleping vdi -pakkumine muutub
kliendile siduvaks, asjakohase individuaalse teabe kliendile pakutavate kindlustuspdhiste
investeerimistoodete kohta. See teave peab sisaldama kdiki jargmisi andmeid:

(@ ndustamise koht;
1) kas ndu antakse s6ltumatult vOi mitte;

i) kas ndustamine pdhineb eri liiki kindlustuspdhiste investeerimistoodete ja
asjakohasel juhul nende alusvarade laiapGhjalisel voi piiratumal analtdsil, ning
eelkdige, kas valik piirdub toodete ja varadega, mille on valja té6tanud v6i mida
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pakuvad tksused, kellel on kindlustusvahendaja voi -andjaga markimisvaarne
seos vOi muud diguslikud voi majandussuhted (néiteks lepinguline suhe), mis on
nii l&hedased, et vOivad kahjustada pakutava ndustamise s6ltumatust;

iii) kas  Kkindlustusvahendaja v6i -andja pakub kliendile  soovitatud
kindlustuspdhise investeerimistoote sobivuse korrapérast hindamist;

iv) kui kindlustusvahendaja v6i -andja annab jaekliendile sdltumatut néu, kas
soovitatavate kindlustuspdhiste investeerimistoodete valik piirdub ainult
mitmekesiste, mittekeerukate (nagu on osutatud artikli 30 I6ikes 3) ja
kulutdhusate kindlustuspdhiste investeerimistoodetega voi mitte;

v) kuidas soovitatud kindlustuspdhise investeerimistoote puhul vdetakse arvesse
kliendi portfelli mitmekesistamist;

(b) kavandatava kindlustuspBhise investeerimistoote pd&hiomaduste Kirjeldus ning
(asjakohasel juhul) soovitatud aluseks olevad investeerimisvarad ja -strateegiad,
sealhulgas asjakohased suunised ja hoiatused kindlustuspdhise
investeerimistootega seotud riskide kohta ja (asjakohasel juhul) soovitatud aluseks
olevad investeerimisvarad voi toote investeerimisstrateegia,;

(c) teave  kavandatava  kindlustuskaitse = kohta,  sealhulgas  (ksikasjad
kindlustushivitiste ja -variantide ning neid tingivate asjaolude kohta, ning
asjakohasel juhul kokkuvote katteta riskidest ja eranditest, mille kohta ndudeid
esitada ei saa;

(d) teave koigi otseste ja kaudsete kulude, seotud tasude ja kolmandate isikute
maksete kohta, sealhulgas kdik kindlustuspdhise investeerimistoote turustamisega
seotud kulud ja tasud ning asjakohasel juhul kulud ndustamisele selle kohta,
kuidas klient v3ib selle eest maksta, ja maksete kestus;

(e) lepingu suhtes kohaldatav 6igus ja padev jurisdiktsioon;

(f) Uldine teave Kkindlustuspdhise investeerimistoote liigi suhtes kohaldatavate
maksueeskirjade kohta.

Esimese 16igu punktis d osutatud teabele lisatakse standardses ja arusaadavas keeles sobiv
selgitus kulude, tasude ja kolmandate isikute maksete mdju kohta eeldatavale tulule.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustusvahendajad ja -andjad esitavad koondteabe k&igi
esimese 18igu punktis d osutatud kulude, tasude ja kolmandate isikute maksete kohta, et
klient saaks aru kogukuludest ja kumulatiivsest m&just investeeringu tasuvusele. Uldkulu
valjendatakse rahalises vadrtuses ja protsendina, mis arvutatakse kindlustuspGhise
investeerimistoote kehtivusaja kohta. Kliendi soovil esitab kindlustusvahendaja v6i -andja
selle teabe Uksikasjaliku jaotuse.

Kindlustusvahendaja vdi -andja poolt seoses kindlustuspdhise investeerimistoote pakkumise
vOi turustamisega makstud vOi saadud kolmandate isikute maksed esitatakse eraldi.
Kindlustusvahendaja voi -andja avalikustab selliste (sh korduvate) kolmanda isiku maksete
kumulatiivse moju netotulule kindlustuspdhise investeerimistoote kehtivusaja kohta.
Kolmanda isiku maksete eesmarki ja mdju netotulule selgitatakse standardsel viisil ja
keskmisele jaekliendile arusaadavas keeles.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustuspdhiste investeerimistoodete valjatddtajad koostavad
kokkuvotliku personaalse dokumendi, mis sisaldab pOhiteavet, mis esitatakse igal aastal
toodet omavale jaekliendile (edaspidi ,,aastaaruanne‘).
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Tdapne kuupédev, millele aastaaruandes esitatud teave viitab, on selgelt valja toodud.

Aastaaruandes sisalduv teave peab olema tépne ja ajakohane.

Valjatootajad teevad aastaaruande igale jaekindlustusvdtjale elektroonilises vormingus
tasuta kattesaadavaks. Taotluse korral esitatakse elektrooniliselt kattesaadav teave ka

paberil.

Aastaaruannet ei ole vaja esitada, kui véljatdotaja annab oma jaekindlustusvotjatele
juurdepddsu internetipdhisele siisteemile, mis kvalifitseerub pusivaks andmekandjaks, kus
on l6ikes 3 satestatud asjakohast teavet sisaldavatele ajakohastele aruannetele lihtne juurde
paéseda ja véljatootajal on tdendeid selle kohta, et jaekindlustusvétja on neid aruandeid
viimase 12 kuu jooksul vaadanud.

3. Aastaaruanne sisaldab vahemalt jargmist pdhiteavet:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

@)

(h)

kogukulud, asjaomased tasud ja kolmandate isikute maksed liigendatuna rahalises
vaartuses ja protsentides, mida jaekindlustusvotja on viimase 12 kuu jooksul
otseselt vOi kaudselt tasunud vOi kandnud, ning koondina kindlustuspdhise
investeerimistoote lepinguperioodi algusest peale;

kindlustuspdhise investeerimistoote iga alusvara aastane tootlus ja portfelli aastane
uldine tootlus, mdlemad vorrelduna eelmiste aastate tootlusega:

eristatult kdik maksud (sh riigilbiv, tehingumaks, kinnipeetav maks ja muud
maksud), mida kindlustusandja kindlustuspdhise investeerimistootega seoses
jaekliendilt kogub;

asjakohasel  juhul  kindlustuspbhise investeerimistoote aluseks olevate
investeerimisvarade turuvéartus voi hinnanguline vaartus, kui turuvaartus ei ole
teada;

jaekindlustusv@tja poolt viimase 12 kuu jooksul seoses kindlustuspBhise
investeerimistootega tehtud maksed, sealhulgas investeeringud, deposiidid,
sissemaksed, kindlustusmaksed ja tasud, millest on maha arvatud koik valjavdetud
summad;

eeldatava tulemuse kohandatud individuaalsed prognoosid lepingulise Vvoi
soovitatava hoidmisaja 18puks, mis pohinevad investeeringu jooksval vaartusel ja
selle senisel arengul ning on seotud lepingueelsete tootluse stsenaariumidega,
méaaruses nr 1286/2014 satestatud pdhiteabedokumendis ning hoiatus, et need
prognoosid vdivad erineda investeeringu tegelikust I6ppvéaartusest;

teave investeeringu ennetdhtaegse lOpetamise vOi teenuseosutaja vahetamise
tingimuste ja finantstagajargede kohta, sealhulgas tagasiostuvaartus ja
kindlustuspoliisi tagasiostmise tingimused;

luhikokkuvote kindlustuskattest, eelkdige kindlustushiivitistest ja variantidest ning
teave selle kohta, mis juhtub kindlustatud isiku surma vdi muu kindlustusjuhtumi
toimumise korral;

kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul, mille tingimustes on ette n&htud
perioodilised kindlustusmaksete labivaatamised, prognoositavad
kindlustusmaksed, mis on vajalikud olemasolevate kattehivitiste séilitamiseks
kuni 55-, 65-, 75- ja 85-aastaseks saamiseni.
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4. LoOikes 1 Kkirjeldatud teave ning Ibigetes 2 ja 3 osutatud aastaaruanne esitatakse
jaeklientidele ja kindlustusvotjatele, kasutades liidu standardterminoloogiat ja vormi.

EIOPA koostab pérast ESMA-ga konsulteerimist ning tarbija- ja ettevGtjatestide
tegemist regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tapsustada jargmist:

(@) Ibigetes 1 ja 3 loetletud teabe esitamise vorming, sealhulgas dokumendi vorm ja
pikkus ning iga teabeelemendi sisu;

(b) IGigetes 1 ja 3 loetletud teabe esitamisel kasutatav liidu standardterminoloogia ja
selle selgitus. Selgitus tagab, et kdik jaekliendid, kellel puuduvad eriteadmised
kindlustuspdhiste investeerimistoodete kohta, saavad neist tdendoliselt aru;

EIOPA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[véljaannete talitus, palun lisada kuup&ev: 18 kuud parast joustumist].

Komisjonil on digus tdiendada ké&esolevat direktiivi, vottes vastu kolmandas 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt maaruse (EL) nr 1094/2010 artiklile 10.

5. Liikmesriigid tagavad, et kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusvahendajad ja -andjad esitavad jaeklientidele esitatavas teabematerjalis (sh
turundusteadetes)  asjakohased  hoiatused  eriti  riskantsete  kindlustuspdhiste
investeerimistoodete ja asjakohasel juhul nende aluseks olevate investeerimisvaradega
kaasneva vBimaliku kahju riski kohta.

EIOPA koostab hiljemalt [18 kuud pérast muutmisdirektiivi joustumist] suunised eriti
riskantsete kindlustuspdhiste investeerimistoodete mdiste kohta, vottes nduetekohaselt
arvesse selliste eri liiki toodete eripéra, ja ajakohastab neid korraparaselt.

EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tépsustada selliste
riskihoiatuste vormi ja sisu, vottes nduetekohaselt arvesse eri liiki kindlustuspdhiste
investeerimistoodete ja teadete liikide eripéra.

EIOPA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[véljaannete talitus, palun lisada kuupéev: 18 kuud parast jdustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu kolmandas 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1094/2010 artikliga 10.

EIOPA jalgib riskihoiatuste thtset kohaldamist kogu liidus. Kui tekib kahtlus seoses selliste
riskihoiatuste kasutamise, kasutamata jatmise vO8i nende kasutamise jarelevalvega
litkmesriikides ja see vOib oluliselt mdjutada investorite Kkaitset, vdib EIOPA parast
asjaomaste  padevate asutustega  konsulteerimist nduda, et kindlustuspBhiseid
investeerimistooteid turustavad kindlustusvahendajad ja -andjad kasutaksid riskihoiatusi.*

(45) Lisatakse jargmised artiklid 29a ja 29b:
L Artikkel 29a
Stiimulid
1. Liikmesriigid tagavad, et Kkindlustusvahendajad ja -andjad, kes todtavad vilja
kindlustuspdhiseid investeerimistooteid vdi turustavad neid kooskdlas artikli 30 I6igetega 2
ja 3, ei maksa ega saa mingit teenus- vdi vahendustasu, samuti ei anna ega saa sellega

seoses Uhtegi mitterahalist hive kellelegi/kelleltki (valja arvatud klient voi kliendi nimel
tegutsev isik).
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Esimeses 18igus satestatud keeldu ei kohaldata véiksemate mitterahaliste hiivede suhtes,
mille koguvaartus on alla 100 euro aastas vOi mille ulatus ja laad ei kahjusta
kindlustusvahendaja vdi -andja kohustust tegutseda oma kliendi parimates huvides, aga
need hivitised peavad olema kliendile selgelt teatavaks tehtud.

Esimeses 16igus satestatud ndudeid ei kohaldata tGhegi makse ega hlive suhtes, mis on
vajalik teenuste osutamiseks (sh regulatiivsed 16ivud v@i digusabitasud) ning mis oma
olemuselt ei saa olla vastuolus kindlustusvahendaja v6i -andja kohustusega tegutseda ausalt,
Oiglaselt ja professionaalselt oma kliendi parimates huvides.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustusvahendajad ja -andjad, kes turustavad
kindlustuspdhiseid investeerimistooteid vastavalt artikli 30 I8ikele 1, saavad kolmandalt
isikult voi maksavad kolmandale isikule tasusid v6i hiivesid tksnes siis, kui nad tagavad, et
selliste tasude v@i hivede vastuvoétmine vdi maksmine ei kahjusta nende kohustust
tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt kooskblas oma klientide parimate huvidega.
Kindlustusvahendajad ja -andjad avalikustavad selliste kolmandate isikute maksete
olemasolu, laadi ja summa vastavalt artiklile 29.

Liikmesriigid tagavad, et asjakohasel juhul teavitavad kindlustusvahendajad ja -andjad
klienti mehhanismidest, kuidas antakse kliendile edasi kindlustuspdhise toote turustamisega
seoses saadud tasud vdi rahalised voi mitterahalised huved.

Liikmesriigid  vOivad  kdesoleva  artikliga  hdlmatud  kusimustes  kehtestada
kindlustusvahendajatele ja -andjatele rangemaid ndudeid. Eelkdige vdivad liikmesriigid
kindlustusndustamisega seoses keelata voi taiendavalt piirata tasude vdi vahendustasude voi
mitterahaliste hivede pakkumist kolmandatele isikutele vGi nende vastuvétmist
kolmandatelt isikutelt.

Rangemate nduetega vOib nduda niisuguste tasude vOi mitterahaliste hivede klientidele
tagastamist voi kliendi poolt makstavatest tasudest mahaarvestamist.

Kéesolevas 18ikes osutatud liikmesriikide rangemaid ndudeid peavad tditma ka&ik
kindlustusvahendajad ja -andjad, sh need, kes tegutsevad teenuste osutamise vabaduse voi
asutamisvabaduse alusel, kui kindlustusleping s6lmitakse kliendiga, kelle pisiv elu- voi
tegevuskoht asub asjaomases litkmesriigis.

Komisjonil on 6igus taiendada kaesolevat direktiivi, vottes kooskdlas artikliga 38 vastu
delegeeritud Gigusakte, et tdpsustada:

(@) kuidas peavad kindlustusvahendajad ja -andjad jargima kéesolevas artiklis
séatestatud pohimdtteid;

(b) kriteeriumid, mille pohjal hinnata, kas stiimuleid pakkuvad vG6i saavad
kindlustusvahendajad vdi -andjad tdidavad oma kohustust tegutseda kliendi
huvides ausalt, diglaselt ja professionaalselt.

Kolm aastat parast direktiivi (EL) [valjaannete talitus, palun lisada muutmisdirektiivi
number] joustumise kuupdeva ning pérast konsulteerimist ESMA ja EIOPA-ga hindab
komisjon kolmandate isikute maksete mdju jaeinvestoritele, pidades eelkdige silmas
voimalikke huvide konflikte ja s6ltumatu ndustamise kdattesaadavust, ning hindab direktiivi
(EL) [véljaannete talitus, palun lisada muutmisdirektiivi number] asjakohaste satete mdju
jaeinvestoritele. Kui see on vajalik tarbijakahju drahoidmiseks, esitab komisjon Euroopa
Parlamendile ja nbukogule seadusandlikud muudatusettepanekud.
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Artikkel 29b

Klientide parimad huvid

1. Liikmesriigid tagavad, et kliendi parimates huvides tegutsemiseks vastavalt artikli 17
I6ikele 1 on kindlustusandjad ja -vahendajad kindlustuspdhiste investeerimistoodetega
seotud ndustamise korral kohustatud:

(a)
(b)

(©)

(d)

andma sellist néu asjakohase kindlustuspdhiste investeerimistoodete valiku ja
asjakohasel juhul aluseks olevate investeerimisvarade hindamise alusel;

soovitama artikli 30 18ike 1 kohaselt kliendile sobivaks tunnistatud sarnaste
omadustega kindlustuspdhiste investeerimistoodete ja asjakohasel juhul selle
alusvara seast kdige kulutéhusamat;

soovitama artikli 30 16ike 1 kohaselt kliendile sobivaks tunnistatud
kindlustuspdhiste investeerimistoodete hulgas 0ht v6i mitut kindlustusp&hist
investeerimistoodet ja asjakohasel juhul aluseks olevat investeerimisvara, toodet
vOi tooteid, millel puuduvad lisaomadused, mis ei ole Kkliendi eesmarkide
saavutamiseks vajalikud ja mis tekitavad lisakulusid;

soovitama Kindlustuspdhiseid investeerimistooteid, mille kindlustuskate on
koosk®dlas kliendi kindlustussoovide ja -vajadustega.

2. Komisjonil on 6igus kéesolevat direktiivi tdiendada, vottes kooskdlas artikliga 38 vastu
delegeeritud Oigusakte, millega tapsustada, kuidas kindlustusvahendajad ja -andjad peavad
jargima kéesolevas artiklis satestatud pdhimaotteid.

Kdnealustes delegeeritud 0Oigusaktides voetakse arvesse kliendile pakutavate voi
osutatavate teenuste laadi ning pakutavate vOi kaalutavate toodete laadi, sealhulgas
kindlustuspdhiste investeerimistoodete eri liike.*

(46) Artiklit 30 muudetakse jargmiselt:

(a)

lisatakse jargmine 18ige -1:

,»-1. Liikmesriigid nduavad, et kindlustuspGhiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusvahendajad ja -andjad hindaksid kliendile soovitatud v6i tema ndutud
toodete ja asjakohasel juhul nende aluseks olevate investeerimisvarade sobivust
vOi asjakohasust aegsasti enne seda, kui kindlustusleping vdi -pakkumine muutub
kliendi jaoks siduvaks. Iga selline hindamine peab toimuma proportsionaalse ja
vajaliku teabe alusel, mille kindlustusvahendaja vdi -andja on kéesolevas artiklis
séatestatud nduete kohaselt kliendi kohta hankinud.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusvahendajad ja -andjad selgitavad klientidele sobivuse v6i asjakohasuse
hindamise eesmérki enne neilt andmete kisimist. Liikmesriigid tagavad, et
kindlustuspdhiseid investeerimistooteid turustavad kindlustusvahendajad ja -
andjad hoiatavad kliente standardvormis alljargneva eest:

(@) et ebatdpse vOI mittetdieliku teabe esitamine VvOib kahjustada
kindlustusvahendaja voi -andja tehtava hindamise kvaliteeti;

(b) et teabe puudumine ei vdimalda kindlustuspdhiseid investeerimistooteid
turustavatel kindlustusvahendajatel ja -andjatel Kklienti ndustada ega
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(b)

otsustada, kas kavandatav teenus vdi finantsinstrument on kliendile sobiv vdi
asjakohane.

Liikmesriigid tagavad, et KkindlustuspOhiseid investeerimistooteid turustavad
kindlustusvahendajad ja -andjad esitavad Klientidele kiisimise peale aruande
sobivuse voi asjakohasuse hindamiseks kogutud teabe kohta. Aruanne esitatakse
EIOPA poolt vélja tootatud standardvormis.

EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et méérata kindlaks
teises 18igus osutatud selgitus ja hoiatus ning kolmandas 16igus osutatud aruande
vorm ja sisu.

EIOPA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupéev: 18 kuud parast joustumist].

Komisjonil on digus votta need regulatiivsed tehnilised standardid vastu vastavalt
maéaruse (EL) nr 1094/2010 artiklile 10.;

I6iked 1, 2 ja 3 asendatakse jargmistega:

1. llma et see piiraks artikli 20 I6ike 1 kohaldamist, hangib kindlustusvahendaja
vOi -andja kindlustuspBhiste investeerimistoodetega seotud ndustamisel teavet
Kliendi investeerimisteadmiste ja -kogemuste kohta seoses pakutava vdi ndutava
kindlustuspdhise investeerimistoote vOi asjakohasel juhul alusvaraga, kliendi
finantsseisundi kohta (sh olemasolevate portfellide koosseis, tema suutlikkus
kanda taielikku voi osalist kahju), investeerimisvajaduste ja -eesmérkide kohta (sh
voimalikud kestlikkuseelistused) ja riskitaluvuse kohta, et kindlustusvahendaja voi
-andja saaks soovitada Kkliendile kindlustuspdhiseid investeerimistooteid, mis on
just talle sobivad ja mis on eelkdige kooskdlas tema riskitaluvuse, kahju kandmise
vOime ja portfelli mitmekesistamise vajadusega.

Kui jaekliente nbustatakse sdltumatult, piirdudes mitmekesiste, mittekeerukate ja
kulutdhusate kindlustuspdhiste investeerimistoodetega, ei ole kindlustusvahendaja
vOi -andja kohustatud hankima teavet kliendi teadmiste ja kogemuste kohta seoses
kaalutavate kindlustuspBhiste investeerimistoodetega ega kliendi portfelli
koosseisu kohta.

Andes ndu, mis on seotud aluseks olevate investeerimisvarade vahetamisega,
hangivad kindlustusvahendajad ja -andjad ka vajalikku teavet kliendi
olemasolevate aluseks olevate investeerimisvarade ja soovitatud uute
investeerimisvarade kohta ning koostavad varade vahetamisega eeldatavalt
kaasnevate kulude ja tulude analliisi, nii et nad suudaksid piisavalt tbendada, et
varade vahetamisega kaasnevad tulud on vastavatest kuludest eeldatavalt
suuremad.

2. llma et see piiraks artikli 20 16ike 1 kohaldamist, tagavad liikmesriigid, et kui
kindlustuspdhiste  investeerimistoodetega seoses ei anta ndu, palub
kindlustusvahendaja voi -andja kliendil esitada teavet oma teadmiste ja kogemuste
kohta investeerimisvaldkonnas, mis on seotud pakutava vO6i nlutava
kindlustuspdhise investeerimistoote vOi asjakohasel juhul aluseks olevate
investeerimisvaradega, ning isiku suutlikkuse kohta kanda taielikku vdi osalist
kahju ja tema riskitaluvuse kohta, et voimaldada kindlustusvahendajal voi -andjal
hinnata, kas kavandatav kindlustuspdhine investeerimistoode v&i -tooted on
kliendile sobivad.
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Kui kindlustusvahendaja voi -andja leiab esimese 16igu kohaselt saadud teabe
alusel, et toode ei sobi kliendile, hoiatab kindlustusvahendaja v6i -andja sellest
Klienti. Hoiatus esitatakse standardvormis ja dokumenteeritakse.

Kindlustusvahendaja vdi -andja ei tohi kindlustuspdhise investeerimistoote
turustamist jatkata, kui hoiatusest on n&ha, et teenus ei ole asjakohane, vélja
arvatud juhul, kui klient palub sellest hoolimata seda jatkata ja kindlustusandja
ndustub sdlmima lepingu kliendi ndudmisel. Kliendi ndudmine ja kindlustusandja
ndusolek dokumenteeritakse.

EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et maarata kindlaks
teises 18igus osutatud hoiatuse vorm ja sisu.

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupéev: 18 kuud parast joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu kdnealused regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1094/2010 artikliga 10.

3. llma et see piiraks artikli 20 16ike 1 kohaldamist, vdivad liikmesriigid juhul, kui
kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seoses ei pakuta nGustamist, mitte nduda
kaesoleva artikli I6ikes 2 osutatud kohustuste taitmist, nii et kindlustusvahendajad
vOi -andjad saaksid tegeleda kindlustuspGhiste investeerimistoodete turustamisega
litkmesriigi territooriumil, ilma et nad peaksid hankima teavet vdi tegema otsuse,
nagu on ette nahtud kéesoleva artikli I6ikes 2, kui tdidetud on kd&ik jargmised
tingimused:

(@ kindlustustoodete turustamine on seotud ihega jargmistest:

i) kindlustuspdhised investeerimistooted, mille riskipositsioon piirdub tiksnes
finantsinstrumentidega, mis liigitatakse direktiivi 2014/65/EL kohaselt
lihtfinantsinstrumentideks ja mille struktuur ei raskenda kliendil kaasnevate
riskide ma@istmist;

i) muud mittekeerukad kindlustuspdhised investeerimistooted k&esoleva 16ike
tdhenduses;

(b) Kkindlustustoodete turustamine toimub kliendi algatusel,

(c) Klienti on selgelt teavitatud, et kindlustusvahendajalt vGi -andjalt ei nduta
selle kindlustustoote turustamisel mutdava voi pakutava kindlustuspGhise
investeerimistoote vdi kindlustustoote turustamise sobivuse hindamist ning
seeparast ei saa kliendile osaks vastavate dritegevuse eeskirjadega kaasneva
kaitse eelised. Selline hoiatus esitatakse standardvormis.

(d) Kindlustusvahendaja vdi -andja taidab artiklite 27 ja 28 kohaseid kohustusi.

Kdik kindlustusvahendajad voi -andjad, sh need, kes tegutsevad teenuste
osutamise vabaduse vOi asutamisvabaduse alusel, peavad juhul, kui
kindlustuspdhist investeerimistoodet turustatakse kliendile, kelle tavapérane elu-
vOi tegevuskoht asub liikmesriigis, kus ei kohaldata k&esolevas 16ikes osutatud
erandit, tditma asjaomases liikmesriigis kohaldatavaid digusnorme.

EIOPA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et méarata kindlaks
esimese 18igu punktis ¢ osutatud hoiatuse vorm ja sisu.
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(©)

(d)

EIOPA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupéev: 18 kuud parast joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu kdnealused regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1094/201039 artikliga 10.°;

I6ige 5 asendatakse jargmisega:

,,5. Liikmesriigid tagavad, et kindlustusvahendajad voi -andjad esitavad kliendile
pusival andmekandjal piisavad aruanded kindlustustoodete turustamise kohta.
Need aruanded sisaldavad perioodilisi teateid klientidele, vottes arvesse hdlmatud
kindlustuspdhiste investeerimistoodete liiki ja keerukust ning kliendile osutatud
teenuse laadi, ning sisaldavad asjakohasel juhul kliendi nimel tehtud tehingute ja
osutatud teenustega seotud kulusid.

Liikmesriigid tagavad, et kindlustuspdhiste investeerimistoodete kohta ndu andes
esitavad kindlustusvahendajad voi -andjad kliendile piisavalt aegsasti enne lepingu
s6lmimist pusival andmekandjal sobivuse hinnangu, milles tdpsustatakse esitatud
nduanded ja see, kuidas need nduanded vastavad kliendi eelistustele, eesmarkidele
ja muudele parameetritele. Selline hinnang tuleb esitada piisavalt aegsasti enne
seda, kui kindlustusleping vdi -pakkumine muutub kliendi jaoks siduvaks, tagades,
et kliendil on piisavalt aega sellega tutvumiseks ning vajaduse korral
kindlustusvahendajalt voi -andjalt lisateabe voi selgituste hankimiseks.

Liikmesriigid tagavad, et kui kindlustusleping sdlmitakse sidevahendi kaudu, mis
ei vOimalda sobivuse hinnangut eelnevalt esitada, vGib kindlustusvahendaja voi -
andja esitada kirjaliku sobivuse hinnangu pusival andmekandjal viivitamata parast
seda, kui klient on kindlustuslepingu s6lminud, tingimusel et taidetud on mdlemad
jargmised tingimused:

(@ Klient on andnud ndéusoleku selleks, et sobivuse hinnang esitatakse talle
vOimalikult kiiresti parast lepingu s6Imimist;

(b) kKkindlustusvahendaja voi -andja on pakkunud kliendile vdimalust llikata
lepingu sdlmimine edasi, kuni sobivuse hinnang on katte saadud.

Liikmesriigid tagavad, et kui kindlustusvahendaja vdi -andja on kliendile teada
andnud, et viib perioodiliselt 1abi sobivuse hindamisi, sisaldab perioodiline
aruanne ajakohastatud kirjeldust selle kohta, kuidas kindlustuspdhine
investeerimistoode vastab jaekliendi eelistustele, eesmaérkidele ja muudele
parameetritele.*;

lisatakse jargmised I6iked 5a, 5b ja 5c:

»Ja. Litkmesriigid vOivad kehtestada turustajatele kdesoleva artikliga holmatud
kisimustes rangemad nduded. Eelkdige vdivad liikmesriigid muuta artiklis 30
osutatud  ndustamise  koikide  vOi  teatavat  liiki  kindlustuspdhiste
investeerimistoodete matgi puhul kohustuslikuks.

Liikmesriigid tagavad, et kdik kindlustusvahendajad vdi -andjad, sealhulgas need,
kes tegutsevad teenuste osutamise vabaduse vOi asutamisvabaduse alusel, tdidavad
esimeses l0igus osutatud rangemaid ndudeid, kui nad sdlmivad
kindlustuslepinguid klientidega, kelle tavapédrane elu- vGi tegevuskoht on
kdnealuses liikmesriigis.
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(€)

5b. Liikmesriigid nduavad, et kui kindlustuspohiseid investeerimistooteid turustav
kindlustusvahendaja vdi -andja teavitab klienti, et ndu antakse s6ltumatult, siis
kindlustusvahendaja voi -andja:

(@ hindab piisavalt suurt hulka turul kattesaadavaid kindlustustooteid, mis on
oma liigi ja pakkujate poolest piisavalt mitmekesised, tagamaks, et kliendi
eesmédrke on vdimalik nduetekohaselt tdita ning et need ei piirdu
kindlustustoodetega, mille on valja andnud vdi mida pakuvad uksused, kellel
on kindlustusvahendaja vdi -andjaga markimisvaarne seos;

(b) ei vota klientidele teenuse osutamisega seoses vastu ega saa mingit tasu ega
rahalist vG8i mitterahalist hiuve, mida pakub kolmas isik vOi tema nimel
tegutsev isik.

5c. Jaeklientidele s6ltumatu investeerimisnBustamise  pakkumisel  vdib
kindlustusvahendaja vO0i -andja piirduda 10ike 5b punktis a nimetatud
kindlustuspdhiste investeerimistoodete hindamisel mitmekesiste, kulutbhusate ja
mittekeerukate Kkindlustuspdhiste investeerimistoodetega. Enne sellise teenuse
vastuvltmist teavitatakse jaeklienti nGuetekohaselt v8imalusest saada standardset
sOltumatut ndustamist ning sellega seotud tingimustest, eelistest ja piirangutest.*;

IGige 6 asendatakse jargmisega:

,0. Komisjonil on digus kéesolevat direktiivi tdiendada, vottes kooskolas artikliga
38 vastu delegeeritud digusakte, millega tapsustada, kuidas kindlustusvahendajad
ja -andjad peavad  kindlustuspdhiste  investeerimistoodetega  seotud
kindlustustoodete turustamisel jargima kéesolevas artiklis sétestatud p6himétteid,
sealhulgas seoses alljargnevaga:

(@) teave, mis tuleb hankida, kui hinnatakse  kindlustuspdhiste
investeerimistoodete sobivust ja asjakohasust kliendi jaoks;

(b) kriteeriumid  mittekeerukate  kindlustuspdhiste  investeerimistoodete
hindamiseks k&esoleva artikli 18ike 3 punkti a alapunkti ii kohaldamisel;

(c) Klientidele teenuste osutamist kasitlevate andmete ja lepingute ning kliendile
osutatud teenuste kohta esitatavate korrapdraste aruannete sisu ja vorm.

Kdnealustes delegeeritud Gigusaktides vdetakse arvesse kliendile pakutavate voi
osutatavate teenuste vOi pakutavate vOi kaalutavate toodete laadi, sealhulgas
kindlustuspdhiste investeerimistoodete eri liike ja seda, kas tegu on kutselise vdi
jaekliendiga.*

(47) Artikli 35 I18iget 2 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

punkt a asendatakse jargmisega:

,,a) vOimalikke voi tegelikke rikkumisi ja nende jarelkontrolli puudutavate teadete
vastuvltmise erimenetlused, sh turvaliste sidekanalite loomine selliste teadete
esitamiseks. “;

lisatakse jargmine 10ik:

»Need punktis a nimetatud erimenetlused holmavad ka iga péadeva asutuse
veebisaidi esilehel lingi loomist lihtsale teavitusvormile, mis voimaldab igal isikul
teatada liidu Oiguse vdimalikest voi tegelikest rikkumistest. Liikmesriigid
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nduavad, et pédevad asutused analliusiksid pdhjendamatu viivituseta Kkoiki
kdnealuse teavitusvormi kaudu esitatud teateid;".

(48) Lisatakse jargmine artikkel 35a:

, Artikkel 35a

Menetlus digivahendite kaudu tegevusloata vdi registreeringuta pakutavate teenuste
kasitlemiseks

Liikmesriigid tagavad, et kui fldsiline vdi juriidiline isik turustab internetis
kindlustustooteid, mis on suunatud tema riigi territooriumil asuvatele klientidele, ent ei ole
hankinud kaesoleva direktiivi artikli 3 kohast registreeringut voi direktiivi 2009/138/EU
artikli 14 kohast tegevusluba, voi kui padev asutus kahtlustab, et kdnealune tksus tegeleb
sellise tegevusega ilma kdnealuse registreeringu voi tegevusloata, votab padev asutus kdik
asjakohased ja proportsionaalsed meetmed, et takistada sellist turustamist (sh seonduvaid
turundusteateid), kasutades artikli 12 16ikes 3 osutatud jarelevalvevolitusi. Kdik sellised
meetmed peavad olema kooskdlas ké&esolevas direktiivis sétestatud liikmesriikidevahelise
koost6od pohimdtetega.

Liikmesriigid ndevad ette, et paddevad asutused avaldavad koik l8ike 1 kohaselt vOetud
meetme méaaramise otsused koosk®dlas artikliga 32.

Padevad asutused teavitavad EIOPA-t pbhjendamatu viivituseta igast I6ikes 2 osutatud
otsusest. EIOPA loob elektroonilise andmebaasi, mis sisaldab pédevate asutuste esitatud
otsuseid ja millele péaasevad ligi kbik padevad asutused. EIOPA avaldab loetelu kdigist
kehtivatest otsustest, kirjeldades asjaomaseid fliusilisi vOi juriidilisi isikuid ning pakutavate
teenuste vOi toodete liike. Loetelu peab olema dldsusele kattesaadav EIOPA veebisaidil
oleva lingi kaudu. Fudsiliste isikute puhul ei tohi selle loeteluga kaasneda rohkemate
isikuandmete avaldamine kui need, mille padev asutus on avaldanud vastavalt esimesele
16igule ja kooskodlas artikliga 32.%

(49) Artikkel 38 asendatakse jargmisega:

., Artikkel 38
Delegeeritud Gigusaktid

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 39 vastu delegeeritud digusakte
seoses artiklitega 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b ja 30.¢

(50) Artiklit 39 muudetakse jargmiselt:
(@) 10iked 2 ja 3 asendatakse jargmistega:

2. Artiklites 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b ja 30 osutatud digus votta vastu
delegeeritud digusakte antakse komisjonile madramata ajaks alates 22. veebruarist
2016.
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3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artiklites 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b ja 30
osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi vOtta. TagasivGtmise otsusega
IOpetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel
péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses nimetatud
hilisemal kuupédeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud Gigusaktide
kehtivust.*;

(b) lisatakse 16ige 3a jargmises sdnastuses:
»3a. Enne delegeeritud Oigusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon iga
lilkmesriigi  maaratud  ekspertidega  kooskdlas  13. aprilli  2016. aasta
institutsioonidevahelises ~ parema  digusloome  kokkuleppes  satestatud
pohimotetega.*;

(c) l6ige 5 asendatakse jargmisega:
. Artiklite 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b ja 30 alusel vastu vdetud delegeeritud
digusakt joustub uUksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme
kuu jooksul pérast Oigusakti neile teatavakstegemist esitanud selle suhtes
vastuvdidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tahtaja
moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvaidet. Euroopa Parlamendi
vOi nbukogu algatusel pikendatakse seda tahtaega kolme kuu v@rra.«

(51) I lisa muudetakse vastavalt k&esoleva direktiivi I11 lisale.

Artikkel 3
Direktiivi 2009/138/EU muutmine

Direktiivi (EL) 2009/138 11 jaotise 1. peatiiki 5. jagu muudetakse jargmiselt:

(1)

(52)

(53)
(54)

(55)

pealkiri asendatakse jargmisega:

,»5. jagu
Lepingust taganemise digus*;

jaetakse valja jargmine tekst:

,,1. alajagu

Kahjukindlustus®.

Artiklid 183 ja 184 jaetakse valja.
Jaetakse valja jargmine tekst:

,,2. alajagu

Elukindlustus®.

Artikkel 185 jaetakse vilja.

Artikkel 4
Direktiivi 2009/65/EU muutmine
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Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jargmiselt:

1)

Artiklit 14 muudetakse jargmiselt:

(a)

lisatakse jargmised I6iked 1a—1f:

»la. Loike 1 kohaldamisel nduavad litkmesriigid, et fondivalitsejad tegutseksid
viisil, mis hoiab dra pdhjendamatute kulude sissendudmise eurofondilt ja selle
osakuomanikelt.

Tasumisele kuuluvad kulud, mis vastavad jargmistele tingimustele:

a) kulud on kooskdlas artiklis 69 osutatud prospektis avaldatud teabega ja
artiklis 78 osutatud pdhiteabega;

b) kulud on vajalikud selleks, et eurofond saaks tegutseda koosk&las oma
investeerimisstrateegia ja eesmargiga vOi téita regulatiivseid ndudeid;

c) kulud kannavad investorid viisil, mis tagab investorite diglase
kohtlemise.

1b. Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejatel oleks tulemuslik hinnastamiskord,
mis vOimaldab kindlaks teha ja kvantifitseerida kdik eurofondi vdi selle
osakuomanike kantud kulud ning mida jargitakse ja ajakohastatakse. Enne
eurofondile tegevusloa andmist ja kogu selle kehtivusaja jooksul peab
hinnastamiskord tagama, et téidetud on jargmised tingimused:

a) kulud ei ole pdhjendamatud;

b) jaeinvestorite kantavad kulud on eurofondi omadusi, sh selle
investeerimiseesmarki, strateegiat, oodatavat tulu, riskide taset ja muid
asjakohaseid omadusi arvestades pdhjendatud ja proportsionaalsed.

1c. Liikmesriigid tagavad, et fondivalitsejad vastutavad oma hinnastamiskorra
tulemuslikkuse ja kvaliteedi eest. Hinnastamiskord peab olema selgelt
dokumenteeritud, selles tuleb selgelt sétestada fondivalitseja juhtorganite
kohustused investorite kantavate kulude kindlaksméaaramisel ja labivaatamisel
ning see vaadatakse korrapdraselt 1abi. Kulude hindamine pdhineb objektiivsetel
kriteeriumidel ja metoodikal, sealhulgas v@rdlusel turustandarditega.

1d. Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejad hindaksid vdhemalt kord aastas, kas
eurofondilt vGi selle osakuomanikelt on sisse ndutud pdhjendamatuid kulusid.

Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejad maksaksid investoritele havitist, kui
eurofondilt voi selle osakuomanikelt on sisse ndutud pdhjendamatuid kulusid.

Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejad teataksid oma paritoluliikmesriigi ja
eurofondi  péritoluliikmesriigi  padevatele  asutustele  ning  eurofondi
depositooriumile ja finantsaudiitoritele olukordadest, kus eurofondilt voi selle
osakuomanikelt on sisse ndutud pdhjendamatuid kulusid.

le. Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsejad hindaksid vahemalt kord aastas 10ike
1b punktis b nimetatud tingimusi. Hindamisel vOetakse arvesse hinnastamiskorras
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(b)

sisalduvaid kriteeriume ning see h6lmab vordlust asjakohase kulude ja tulemuste
vOrdlusalusega, mille Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve on avaldanud kooskdlas
IGikega 1f.

Kui eurofond vOi selle aktsiaklassid on erineva kulustruktuuriga ja kalduvad
korvale l0ikes 1f osutatud asjakohasest vordlusalusest, teeb fondivalitseja lisatestid
ja -hindamised ning selgitab vélja, kas kulud ja tasud on sellest hoolimata
pohjendatud ja proportsionaalsed. Kui kulude ja tasude pdhjendatust ja
proportsionaalsust ei ole vdimalik téendada vo6i kui eurofond vdi selle
aktsiaklassid ei vasta muudele kriteeriumidele, mille fondivalitseja on
hinnastamiskorras kehtestanud, siis fondivalitseja seda eurofondi v6i aktsiaklasse
jaeinvestoritele ei turusta.

1f. Parast Euroopa Kindlustus- ja TO6andjapensionide Jarelevalve ja padevate
asutustega konsulteerimist koostab ja avalikustab Euroopa
Vadrtpaberiturujérelevalve asjakohasel juhul vordlusalused, mis v@imaldavad
IGikes 1le satestatud hindamisel vorrelda erineva kulustruktuuriga eurofondide voi
nende aktsiaklasside kulusid ja tootlust.

Vdimaluse korral koostatakse Uhised vordlusalused jaeinvestoritele turustatavate
erineva kulustruktuuriga eurofondide vOi nende aktsiaklasside jaoks, millel on
sarnane tootlus, risk, strateegia, eesmargid vdi muud omadused.

Need vordlusalused peavad nditama kulude ja tootluse vahemikku, eelkdige juhul,
kui kulud ja tootlus erinevad oluliselt keskmisest. VVordlusaluseid ajakohastatakse
korraparaselt.*;

IGiget 2 muudetakse jargmiselt:

1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»llma et see piiraks artikli 116 kohaldamist, vitab komisjon kooskdlas artikliga
112a delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, mis tagavad, et fondivalitseja
taidab I6igetes 1-1e satestatud kohustusi, eelkdige selleks, et:

il) punkt b asendatakse jargmisega:

,b) tdpsustada pOhimodtted, millega tagada, et fondivalitsejad rakendavad
tulemuslikult nduetekohaseks majandustegevuseks vajalikke ressursse ja
tegevuskorda;*

i) lisatakse alapunktid d ja e:

,,d) tdpsustada hinnastamiskorra miinimumndudeid, et valtida pdhjendamatute
kulude sissendudmist eurofondilt ja selle osakuomanikelt, eelkdige:

i) tagades selle, et kulud on korrektselt valja selgitatud ja
kvantifitseeritud ning vastavad I6ike 1a punktis a satestatud nduetele;
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(©)

i) méérates kindlaks, millised kulud vdib eurofondilt ja selle
osakuomanikelt sisse nduda, vottes arvesse kulude suurust ja laadi,
tuginedes 10ike la punktides b ja c satestatud tingimustele vastavate
sobilike kulude loetelule, ning méaératledes tingimused, mille alusel
padevad asutused voivad igal Uksikjuhul eraldi lubada kulusid, mis ei
sisaldu sobilike kulude loetelus, kuid mis vastavad 16ike 1a punktides b
ja c satestatud tingimustele;

iii) méératledes vdimalikud huvide Kkonfliktid ja nende valtimise
meetmed,

iv) kehtestades hivitise suuruse kindlaksméaramiseks korra juhtudeks,
kui investoritelt on sisse ndutud péhjendamatuid kulusid;

e) satestada kriteeriumid, mille alusel teha kindlaks, kas kulud on I6ike 1b punkti b
kohaselt pohjendatud ja proportsionaalsed, ning votta 10ikes 1le nimetatud
parandusmeetmeid, ja maéarata metoodika, mida Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve kasutab vordlusaluste koostamiseks.*;

lisatakse jargmine 18ige 4:

4. Hiljemalt... [vidljaannete talitus, palun lisada kuupdev: viis aastat pérast
kaesoleva direktiivi artikli 7 16ikes 2 osutatud kuupdeva] esitab komisjon parast
Euroopa Vééartpaberiturujarelevalvega konsulteerimist ndukogule ja parlamendile
aruande ké&esoleva artikli rakendamise kohta. Aruandes tuleb hinnata vdhemalt
alljargnevat:

(@ kas sellel artiklil on olnud positiivne mdju jaeinvestoritele pakutavate
eurofondide kuludele ja tootlusele ning millises ulatuses;

(b) kas lbikes le satestatud hindamine on keerukust ja fondivalitsejate kantud
kulusid arvestades proportsionaalne.

(56) Lisatakse jargmine artikkel 20a:

(57)

(58)

(59)

,Artikkel 20a

Fondivalitseja esitab iga valitsetava eurofondi kohta oma paritoluliikmesriigi padevale

asutusele teabe fondi investorite kantud kulude ja fondi tootluse kohta kas fondi tasandil
voi selle aktsiaklasside tasandil, kui neil aktsiaklassidel on erinevad kulustruktuurid.*

Anrtikli 30 teine 10ik asendatakse jargmisega:

»Esimeses 10igus osutatud artiklite kohaldamisel tdhendab ,,fondivalitseja dritihinguna
asutatud fondi (vilja arvatud artikli 14 16ike 1d teine 161k).*

Artiklisse 90 lisatakse jargmine I6ige:

,Kdéesoleva artikli kohaldamine ei piira artikli 14 kohaldamist.*

Artikli 98 10ikesse 2 lisatakse punkt n:

,,n) nBuda investoritele huvitist, kui eurofondilt vdi selle osakuomanikelt on sisse ndutud

pohjendamatuid kulusid.*

(60) Artikli 99 Idikesse 6 lisatakse jargmine punkt:
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(61)

,»h) ndue maksta investoritele huvitist juhul, kui eurofondilt voi selle osakuomanikelt on
sisse ndutud pdhjendamatuid kulusid.*

Artikli 112a 16ike 2 neljanda 16igu jarele lisatakse jargmine 18ik:

,Artiklis 14 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile
neljaks aastaks alates [vdljaannete talitus, palun lisada k&esoleva muutmisdirektiivi
joustumise kuupidev].*

Artikkel 5
Direktiivi 2011/61/EL muutmine

Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jargmiselt.

1)

Anrtiklit 12 muudetakse jargmiselt:

(a)

lisatakse jargmised I6iked 1a—1f:

,»la. Loike 1 kohaldamisel nduavad liikmesriigid, et AIFide valitsejad tegutseksid
nii, et AlFidelt ja nende osakuomanikelt ei ndutaks pdhjendamatuid kulusid.

Tasumisele kuuluvad kulud, mis vastavad jargmistele tingimustele:

a) kulud on kooskdlas artikli 23 10ikes 3 osutatud prospektis, artikli 23
I6ikes 1 osutatud fonditingimustes vdi pohikirjas ning méaaruse (EL)
nr1286/2014 artikli 5 10ikes 1 osutatud pd&hiteabedokumendis
avalikustatud teabega;

b) kulud on vajalikud selleks, et AIF saaks tegutseda kooskdlas oma
investeerimisstrateegia ja eesmargiga voi tdita regulatiivseid ndudeid;

c) kulud kannavad investorid viisil, mis tagab investorite diglase
kohtlemise, valja arvatud artikli 12 I6ikes 1 nimetatud juhtudel, kui AlFi
tingimustes voi pohikirjas on ette nahtud sooduskohtlemine.

1b. Liikmesriigid nGuavad, et AlFi valitsejatel oleks tulemuslik hinnastamiskord,
mis vBimaldab kindlaks teha ja kvantifitseerida kdik fondi vdi selle osakuomanike
kantud kulud ning mida jargitakse ja ajakohastatakse. Hinnastamiskord peab
tagama, et tdidetud on jargmised tingimused:

a) kulud ei ole pdhjendamatud;

b) jaeinvestorite kantavad kulud on AIFi omadusi (sh selle
investeerimiseesmarki, strateegiat, oodatavat tulu, riskide taset ja muid
asjakohaseid omadusi) arvestades pdhjendatud ja proportsionaalsed.

1c. Liikmesriigid tagavad, et AIFi valitsejad vastutavad oma hinnastamiskorra
tulemuslikkuse ja kvaliteedi eest. Hinnastamiskord peab olema selgelt
dokumenteeritud, selles tuleb selgelt satestada AIFi valitseja juhtorganite
kohustused investorite kantavate kulude kindlaksm&aramisel ja l&bivaatamisel
ning see vaadatakse korrapdraselt 1abi. Kulude hindamine pdhineb objektiivsetel
kriteeriumidel ja metoodikal, sealhulgas vordlusel turustandarditega.

1d. Liikmesriigid nduavad, et AlFi valitsejad hindaksid vahemalt kord aastas, kas
fondilt vdi selle osakuomanikelt on sisse ndutud pdhjendamatuid kulusid.
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(b)

Liikmesriigid nduavad, et AlFi valitsejad maksaksid investoritele huvitist, kui
fondilt vGi selle osakuomanikelt on sisse ndutud pdhjendamatuid kulusid.

Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitsejad teataksid oma péritoluliikmesriigi ja
fondi péritoluliikmesriigi péadevale asutusele ning asjakohasel juhul fondi
depositooriumile ja finantsaudiitoritele olukordadest, kus fondilt voi selle
osakuomanikelt on sisse ndutud pdhjendamatuid kulusid.

le. Liikmesriigid nbuavad, et AlFi valitsejad hindaksid vahemalt kord aastas I6ike
1b punktis b nimetatud tingimusi. Hindamisel vGetakse arvesse hinnastamiskorras
sisalduvaid kriteeriume ning jaeinvestoritele turustatavate AlFide korral holmab
see vOrdlust asjakohase kulude ja tulemuste vordlusalusega, mille Euroopa
Vadrtpaberiturujérelevalve on avaldanud kooskdlas 18ikega 1f.

Kui AIF voi selle aktsiaklassid on erineva kulustruktuuriga ja kalduvad kdrvale
IGikes 1f osutatud asjakohasest vordlusalusest, teeb AlFi valitseja lisatestid ja -
hindamised ning selgitab valja, kas kulud ja tasud on sellest hoolimata
pdhjendatud ja proportsionaalsed. Kui kulude ja tasude pdhjendatust ja
proportsionaalsust ei ole véimalik tdendada vdi kui AlF voi selle aktsiaklassid ei
vasta muudele kriteeriumidele, mille AIFi valitseja on hinnastamiskorras
kehtestanud, siis AlFi valitseja seda fondi vdi aktsiaklassi jaeinvestorile ei turusta.

1f. Péarast Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalve ja padevate
asutustega konsulteerimist koostab ja avalikustab Euroopa
Vaartpaberiturujéarelevalve asjakohasel juhul vdrdlusalused, mis vdimaldavad
IGikes 1le satestatud hindamisel vorrelda erineva kulustruktuuriga AlFide voOi
nende aktsiaklasside kulusid ja tootlust.

Voimaluse korral koostatakse thised vordlusalused jaeinvestoritele turustatavate
erineva kulustruktuuriga AlFide vdi nende aktsiaklasside jaoks, millel on sarnane
tootlus, risk, strateegia, eesmargid vdi muud omadused.

Need vordlusalused peavad naitama kulude ja tootluse vahemikku, eelkdige juhul,
kui kulud ja tootlus erinevad oluliselt keskmisest. Vordlusaluseid ajakohastatakse
korrapéraselt.*;

IGige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Komisjon vatab delegeeritud digusaktidega vastavalt artiklile 56 ning artiklites
57 ja 58 sétestatud tingimustel vastu meetmed, millega mééaratakse kriteeriumid,
mida asjaomased péadevad asutused peavad kasutama, kui hindavad, kas AlFi
valitseja téidab kéesoleva artikli 18ikest 1 tulenevaid kohustusi, ning meetmed,
millega tagatakse, et AlFi valitseja tdidab k&esoleva artikli 16igetes 1-1e sétestatud
kohustusi, eelkdige selleks, et:

a) tdpsustada  hinnastamiskorra ~ miinimumndudeid, et  vdltida
pbhjendamatute kulude sissendudmist AlFilt ja selle osakuomanikelt,
eelkdige:

i) tagades selle, et kulud on korrektselt vélja selgitatud ja

kvantifitseeritud ning vastavad 16ike la punktis a sdtestatud
tingimusele;

87 ET



ET

(©)

i) méérates kindlaks, millised kulud vo6ib AlFilt ja selle
osakuomanikelt sisse nduda, vottes arvesse kulude suurust ja laadi,
tuginedes I0ike 1a punktides b ja c satestatud tingimustele vastavate
sobilike kulude loetelule, ning méaratledes tingimused, mille alusel
padevad asutused vdivad igal Uksikjuhul eraldi lubada kulusid, mis
ei sisaldu sobilike kulude loetelus, kuid mis vastavad IGike la
punktides b ja c satestatud tingimustele;

iii) méératledes vdimalikud huvide konfliktid ja nende véltimise
meetmed,

iv) kehtestades hivitise suuruse kindlaksmadramiseks korra
juhtudeks, kui investoritelt on sisse ndutud péhjendamatuid kulusid,;

b) satestada kriteeriumid, mille alusel teha kindlaks, kas kulud on 16ike 1b
punkti b kohaselt pohjendatud ja proportsionaalsed, ning votta I6ikes le
nimetatud parandusmeetmeid, ja maérata metoodika, mida ESMA kasutab
vordlusaluste koostamiseks.*;

lisatakse jargmine 18ige 4:

4. Hiljemalt... [vidljaannete talitus, palun lisada kuupédev: viis aastat pirast
kaesoleva direktiivi artikli 7 18ikes 2 osutatud kuupdeva] esitab komisjon parast
Euroopa Vééartpaberiturujarelevalvega konsulteerimist ndukogule ja parlamendile
aruande ké&esoleva artikli rakendamise kohta. Aruandes tuleb hinnata vdhemalt
alljargnevat:

(@) kas sellel artiklil on olnud positiivne mdju jaeinvestoritele pakutavate AlFide
kuludele ja tootlusele ning millises ulatuses;

(b) kas ldikes 1le satestatud hindamine on keerukust ja AlFi valitsejate kantud
kulusid arvestades proportsionaalne.*

(62) Artikli 24 16ikesse 2 lisatakse jargmine punkt f:

(63)

(64)

,.f) teave investorite kantud kulude ja AIFi tootluse kohta iga AlFi tasandil voi AlFi
aktsiaklasside tasandil, kui neil on erinevad kulustruktuurid.

Artikli 46 10ikesse 2 lisatakse jargmine punkt n:

,,1) nduda investoritele hivitise maksmist, kui AlFilt vdi selle osakuomanikelt on sisse
noutud pdhjendamatuid kulusid.*

Anrtikli 56 I8ikesse 1 lisatakse esimese lause jarele jargmine lause:

,Artiklis 12 osutatud Gigus votta vastu delegeeritud Oigusakte antakse komisjonile

neljaks aastaks alates [vdljaannete talitus, palun lisada kéesoleva muutmisdirektiivi

joustumise kuupéev].*

Artikkel 6
Ulevétmine

Liikmesriigid vOtavad kéesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud 6igus- ja haldusnormid vastu
ja avaldavad need hiljemalt [véljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast
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kaesoleva direktiivi joustumise kuupdeva]. Liikmesriigid edastavad selliste normide teksti
viivitamata komisjonile.

2. Liikmesriigid kohaldavad kdnealuseid norme alates [véljaannete talitus, palun lisada kuupéev:

18 kuud pérast kaesoleva direktiivi jdustumise kuupaeva].

3. Kui litkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse vdi nende

normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite k&esolevale direktiivile. Sellise
viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.

4. Liikmesriigid edastavad komisjonile kaesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas

vastuvdetud pohiliste digusnormide teksti.

Artikkel 7

Joustumine
Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 8
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Brissel,
Euroopa Parlamendi nimel NGukogu nimel
president eesistuja
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1.1.
1.2.
1.3.
1.4.

1.4.1.
1.4.2.
1.4.3.
1.4.4.

Finantsselqgitus — jaeinvesteerimisstrateegia

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK

Ettepaneku/algatuse nimetus

Asjaomased poliitikavaldkonnad

Ettepanek késitleb

Eesmargid

Uldeesmargid

Erieesmargid

Oodatavad tulemused ja moju
Tulemusnaitajad
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1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.
1.5.4.

1.5.5.

1.6.
1.7.

2.1.
2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

3.1
3.2.

3.2.1.
3.2.2.
3.2.3.
3.2.4.
3.2.5.

3.3.

ET

Luhi- vOi pikaajalises perspektiivis taidetavad vajadused, sealhulgas algatuse rakendamise
uksikasjalik ajakava

ELi meetme lisavaartus (see voib tuleneda eri teguritest, nagu kooskdlastamisest saadav kasu,
diguskindlus, suurem tdhusus vdi vastastikune tdiendavus). Kéesoleva punkti kohaldamisel
tdhendab ,,ELi meetme lisavddrtus vddrtust, mis tuleneb liidu sekkumisest ja lisandub
vaartusele, mille liikmesriigid oleksid muidu tksi loonud.

Samalaadsetest kogemustest saadud dppetunnid

KooskBla mitmeaastase finantsraamistikuga ja vOimalik koostoime muude asjakohaste
vahenditega

Erinevate kasutada olevate rahastamisvGimaluste, sealhulgas vahendite Umberpaigutamise
vOimaluste hinnang

Ettepaneku/algatuse kestus ja finantsmdju
Ettendhtud eelarve taitmise viisid

HALDUSMEETMED
Jarelevalve ja aruandluse reeglid
Haldus- ja kontrollististeem(id)

Eelarve taitmise viisi(de), rahastuse rakendamise mehhanismi(de), maksete tegemise korra ja
kavandatava kontrollistrateegia selgitus

Teave  kindlakstentud  riskide ja  nende  vahendamiseks  kasutusele  voetud
sisekontrollisiisteemi(de) kohta

Kontrollimeetmete hinnanguline kulutdhusus (kontrollikulude suhe hallatavate vahendite
vaartusse), selle péhjendus ja oodatav veariski tase (maksete tegemise ja sulgemise ajal).

Pettuste ja igusnormide rikkumise arahoidmise meetmed

ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU

Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele mdju avaldub
Hinnanguline m&ju kuludele

Hinnanguline mdju kuludele — lilevaade

Hinnanguline mdju EIOPA ja ESMA assigneeringutele

Hinnanguline mdju EIOPA ja ESMA inimressurssidele

Kooskdla kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga

Kolmandate isikute rahaline osalus

Hinnanguline mdju tuludele
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK
Ettepaneku/algatuse nimetus

Meetmete pakett jaeinvesteerimisstrateegia rakendamiseks

Asjaomased poliitikavaldkonnad

Poliitikavaldkond: siseturg

Tegevus: finantsturud

Ettepanek kasitleb

00 uut meedet

[J uut meedet, mis tuleneb katseprojektist / ettevalmistavast meetmest*!
M olemasoleva meetme pikendamist

(1 Ghe vdi mitme meetme Ghendamist teise/uue meetmega

Eesmargid

Uldeesmargid

Algatuse Uldeesmargid on tugevdada jaeinvestorite kaitseraamistikku, et suurendada nende
mdjuvéimu  investeerimisotsuste tegemisel ja tagada nende d&iglane kohtlemine
investeerimisteenuste  kasutamisel, et saavutada investeeringute parem tasuvus.
Jaeinvesteerimisstrateegia eesmérk on ka parandada liidu siseturu t6husust ja 18imitust kdigi
jaefinantsteenuste puhul.

Erieesmargid

Kéesoleva algatuse erieesmargid on jargmised

Investoritele antava teabe tdiustamine, et nad saaksid teha informeeritud investeerimisotsuseid.
Algatuse eesmaérk on parandada 6igusraamistikku, kohandades avalikustamist digikeskkonnale
sobivaks, muutes avalikustamise jaeinvestorite jaoks asjakohasemaks ning tagades, et
jaeinvestorid saavad turundusteateid (sh veebipGhiste kanalite kaudu), mis on asjakohased ega
ole eksitavad.

Vahendajate ja investorite huvide parem kooskdlastamine. Raamistiku taiustamine tagaks, et
jaeinvestoritele antavat nou ei kallutata toodete valjatdotajatelt vahendajatele pakutavate
rahaliste vOi mitterahaliste stiimulitega, see on kvaliteetne ning kohandatud investori
vajadustele, eelistustele ja eesmarkidele.

Jaeinvestoritele kulutdhusate toodete pakkumise tagamine. Pakutaval véartusel pohineva
taiustatud Gigusraamistiku eesmérk on aidata jaeinvestoritel saada suuremat tulu ja lihtsamat
juurdepaasu kulutdhusamatele jaeinvesteerimistoodetele.

41

Vastavalt finantsméaruse artikli 58 18ike 2 punktile a v&i b.
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1.4.3.

1.44.

1.5.
1.5.1.

Oodatavad tulemused ja m6ju

Markige, milline peaks olema ettepaneku/algatuse oodatav mdju toetusesaajatele/sihtriihmale.

Ettepanekud peaksid suurendama digusraamistiku sidusust, tugevdades Uhtlasi investorite
kaitse eeskirju. Selleks kasutatakse holistilist 1ahenemisviisi, vaadeldes erinevaid digusakte
uheskoos ja pludes lahendada tuvastatud probleeme mitmesuguste meetmete abil. Eelkdige
kasitletakse ettepanekutes seda, kuidas (ha digitaalsemaks muutuvas keskkonnas
jaeinvestoritele teavet avaldatakse, ja eeskirju turundusteadete kohta, kasitledes vGimalikke
huvide konflikte, mis tulenevad stiimulite maksmisest, ning tagades, et tulusust voetakse
toodete heakskiitmisel asjakohaselt arvesse. Oigusaktide pakett sisaldab mitmeid
lisameetmeid, mille eesmérk on parandada finantskirjaoskust, lihtsustada kogenud investorite
kutselisteks investoriteks liigitamist, taiustada sobivuse ja asjakohasuse hindamise eeskirju ja
noustajate kutsekvalifikatsiooni standardeid ning parandada jarelevalvelist tditmise tagamist.

Tulemusnaitajad

Markige, milliste nditajate abil jalgitakse edusamme ja saavutusi.

Vdimalike néitajate mittetdielik loetelu:

e ESMA-le ja EIOPA-le tehakse (lesandeks jalgida digitaalse avalikustamise
tulemuslikkust.

e Kvaliteedi / teabe puudumisega seotud kaebuste arvu muutus
e Avalikustamise rolli hindamine informeeritud investeerimisotsuste tegemisel
e (Agressiivse) turundamisega seotud riskihoiatuste arv

e Hindamine, kuidas investor suudab leida uuest turundusteabe avalikustamise
vormist olulist tooteteavet

e Turundamisega seotud uued suundumused ja riskid
e Jaeinvesteerimistoodete turustamine investeerimisliikide kaupa

e Investeerimisndustamist, portfelli valitsemist ja korralduste tditmist kasitlevate
kaebuste koguarvu muutus

e Kaebuste arvu muutus ettevdtjatiidbiti
e Kulude ja tootluse jaotus investeeringuliikide kaupa
e Tulususega seotud vordlusalustes

e Tasudega seotud kaebuste arvu muutus

Ettepaneku/algatuse péhjendused

Lahi- voi pikaajalises perspektiivis taidetavad vajadused, sealhulgas algatuse rakendamise
uksikasjalik ajakava

Tehtud ettepanekud peaksid ké&sitlema jargmisi kuisimusi:

1.  Jaeinvestoritel puudub asjakohane, voOrreldav ja kergesti mdistetav teave

investeerimistoodete kohta ning turundusteated mdjutavad neid sobimatult.
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1.5.2.

Asjakohane, vorreldav ja kergesti mdistetav teave investeerimistoodete kohta on vajalik
selleks, et jaeinvestorid saaks teha informeeritud otsuseid. Seda takistavad aga mitmed tegurid,
mis piiravad investorite vOimet kasutada ja mdista vajalikku teavet — moned on seotud
puudustega jaeteabe avalikustamise raamistikus, teised ebapiisava finantskirjaoskusega.
Jaeinvestoritele antavad teabedokumendid on harva huvitavad ja nende kujundus on sageli
vaga tihe ja mitte lugejasbbralik. Ebapiisav finantskirjaoskus raskendab investoritel
kattesaadava teabe leidmist ja hindamist ning selle kasutamist oma investeerimisotsustes.

Kehtivad avalikustamiseeskirjad ei aita tarbijatel jaeinvesteerimistoodete keerukusega
piisavalt toime tulla. Niisiis peab saama avaldada teavet, mis aitaks jaeinvestoritel paremini
oma otsuseid teha.

Jaeinvestorid puutuvad Uha enam kokku sotsiaalmeedia ja internetiturunduse mdjuga.
Praegune raamistik ei arvesta piisavalt digitaalsete kanalite Uha suurema kasutamisega
jaeinvesteerimises. Lisaks ei kajasta praegune raamistik kasvavat vajadust jaeinvestorite
kestlikkuseelistustega arvestamise jarele.

2. Investeerimistoodete valjatootamises ja turustamises on suuri puudusi, mis on
seotud stiimulite maksmisega ning sellega, mil maaral arvestatakse tootedisainis
kulutbhususe ja tulususega jaeinvestori jaoks.

Mdned jaeinvestoritele pakutavad ja soovitatavad tooted ei anna rahuldavaid
investeerimistulemusi, teeni  kdige paremini nende huve ega vasta nende
investeerimiseesmarkidele, -vajadustele ja -eelistustele. Nii EIOPA kui ka ESMA on leidnud,
et teatavad jaeinvestoritele pakutavad tooted (nt teatavad struktureeritud investeerimistooted
vOi kindlustuspdhised investeerimistooted) on viimastel aastatel pakkunud véga madalat voi
isegi negatiivset tootlust, eriti parast tasude mahaarvamist.

Eriti kulukad on tooted, millega kaasneb turustamisel finantsvahendajatele stiimulite
maksmine. Hoolimata olemasolevatest kaitsemeetmetest huvide konfliktide leevendamiseks,
soovitatakse investoritele endiselt tooteid, mis ei paku neile parimat vaartust ega aita neil
saavutada oma pikaajalisi investeerimiseesmarke.

Neil probleemidel on jargmised koondtagajarjed:
1. investorid voivad jd&da korrektse kaitseta ja neid voidakse kohelda ebadiglaselt;

2. moned investorid ei saavuta oma investeeringutega haid tulemusi madala kvaliteediga
toodete tOttu, mist6ttu on raskem koguda kapitali oma pensionivajaduste v6i muude eluga
seotud eesmarkide rahastamiseks;

3. kuna jaeinvestorid saavutavad mitteoptimaalseid tulemusi ega mdista, miks nende
finantstooted ei andnud rahuldavat tootlust, vdib nende usaldus kapitaliturgude vastu ja nende
investeerimisvalmidus vaheneda;

4. sellest tulenev jaeinvestorite vaiksem osalus voib piirata joupingutusi tdhusama, arenenuma
ja integreerituma kapitalituru saavutamiseks ELIis.

ELi meetme lisavaartus (see voib tuleneda eri teguritest, nagu kooskdlastamisest saadav kasu,
oiguskindlus, suurem tdhusus vdi vastastikune tdiendavus). Kéesoleva punkti kohaldamisel
tdhendab ,,ELi meetme lisavddrtus vddrtust, mis tuleneb liidu sekkumisest ja lisandub
vaartusele, mille litkkmesriigid oleksid muidu uksi loonud.

ELi tasandi meetme pdhjused (ex ante)
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1.5.3.

1.54.

Jaeinvestorite kaitset reguleeriv digusraamistik on ulatuslik ja ELi tasandil suures osas
uhtlustatud. Sellest ulatuslikust ELi tasandi Gigusaktide kogumist hoolimata on tdendite
kogumise kéigus tuvastatud mitmeid olulisi puudusi, eelkdige seoses jaeinvesteerimistoodete
turustamise ja jaeinvestoritele teabe esitamise viisiga. Meetmeid on vaja votta ELi tasandil,
kuna k&esolevas mojuhinnangus kasitletud variantide tottu on vaja muuta Kkehtivat
digusraamistikku, mis koosneb ELi direktiividest ja méaérustest. Seetdttu ei ole Uksikud
algatused liikmesriikide tasandil sobivad, kuna kavandatud muudatused tehakse EL.i
direktiividesse ja méaarustesse ning jaavad seega véljapoole liikmesriikide seadusandlikku
péadevust.

Oodatav liidu lisavaartus (ex post)

Sidusat investorite kaitse raamistikku, mis vdimestab tarbijaid finantsotsuste tegemisel ja liidu
siseturust kasu saamisel, on vdimalik saavutada ainult ELi tasandil tihedas koost6s
litkmesriikidega.

Kuna praegune jaeinvestorite Kkaitse raamistik koosneb suures osas erinevatest ELi
Oigusaktidest, vOib ké&esolevas mdjuhinnangus tuvastatud probleemide lahendamiseks ja
jaeinvestorite piiritilese osalemise hdlbustamiseks ELis seda raamistikku investorite kaitse
eeskirjade muutmiseks muuta Uksnes ELi tasandil. Tegutsemine ELi tasandil ning
teenuseosutajate tegevusnduete ja avalikustamisnduete Uhtlustamine vahendab sidusriihmade
jaoks keerukust ja halduskoormust ning edendab finantsstabiilsust.

Samalaadsetest kogemustest saadud dppetunnid

Seadusandlikule ettepanekule lisatud hindamises ja mdjuhinnangus on hinnatud, kuidas kehtiv
raamistik on toiminud, ning tuvastatud mitmeid puudusi, eelkdige seoses sellega, kuidas
modned  tooted  sisaldavad  suuri  kulusid, ning jaeinvestoritele  esitatavate
avalikustamisdokumentide selguse puudumisega. EIOPA Kkaitumistest enne PEPPI
pdhiteabedokumendi kavandi I6plikku vormistamist on osutunud kasulikuks ning sarnast
l&henemisviisi oleks hea kasutada, ka siis, kui ESMA ja EIOPA rakendavad ké&esolevas
seadusandlikus paketis sisalduvaid avalikustamiseeskirjade muudatusi.

Kooskdla mitmeaastase finantsraamistikuga ja vdimalik koostoime muude asjakohaste
vahenditega

Algatuse eesmargid on kooskblas mitme muu ELi poliitika ja kdimasoleva algatustega,
eelkdige liidu poliitikaga, mille eesmérk on luua kapitaliturgude liit. Euroopa Komisjon teatas
oma 2020. aasta septembri uues kapitaliturgude liidu tegevuskavas kavatsusest esitada
Euroopa jaeinvesteerimisstrateegia, mille eesmark on tagada, et jaeinvestorid saaksid
kapitaliturgudest tait kasu, ja et kdoigis Oigusaktides satestatud eeskirjad oleksid
pdhimottedihtsed.

Seadusandliku ettepaneku mdju mitmeaastasele finantsraamistikule oleks véga piiratud, sest
kava kohaselt peaks ESMA ja EIOPA saama liidult lisatoetust 16 tdistotajale taandatud
ametikoha jaoks (7 ajutist teenistujat ja 9 lepingulist t66tajat), mida on vaja seadusandjate
kehtestatud lisalilesannete taitmiseks.

Sellest lahtudes tehakse ettepanek suurendada tulevase iga-aastase eelarvemenetluse kéigus
ameti volitatud tootajate arvu. Ametid jatkavad t6od selle nimel, et maksimeerida (muu hulgas
IT-sisteemide kaudu) sunergia ja tBhusus, ning jalgivad tahelepanelikult ké&esoleva
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ettepanekuga seotud lisatéokoormust, mis kajastub ametite poolt iga-aastase eelarvemenetluse
kaigus taotletavas volitatud tootajate arvus.

1.5.5. Erinevate kasutada olevate rahastamisvdimaluste, sealhulgas vahendite Umberpaigutamise
vdimaluste hinnang

Nii ESMA-It kui ka EIOPA-It kisiti, kas ettevotjatelt voetavad tasud voiksid olla alternatiivne
viis erinevate algatuste kulude katmiseks. Nad joudsid jareldusele, et seda oleks raske
pdhjendada, kuna kdnealused meetmed ei ole otseselt seotud jarelevalvevolitustega, vaid osa
Oigusraamistiku véljatootamisest.

1.6. Ettepaneku/algatuse kestus ja finantsmdju
L] Piiratud kestusega
— [ Ettepanek/algatus hdlmab ajavahemikku [PP/KK]JAAAA-[PP/KK]AAAA
— [ Finantsmdju avaldub ajavahemikul AAAA-AAAA
M Piiramatu kestusega
— Rakendamise kaivitumisperiood hdlmab ajavahemikku 2025-2027,
— millele jargneb tdieulatuslik rakendamine.
1.7. Ettenahtud eelarve taitmise viisid*?
[1 Otsene eelarve taitmine komisjoni poolt
— [ rakendusametite kaudu
(] Jagatud eelarve taitmine koostdos liikmesriikidega
M Kaudne eelarve taitmine, mille puhul eelarve taitmise tlesanded on delegeeritud:
[ rahvusvahelistele organisatsioonidele ja nende allasutustele (nimetage);
1 Euroopa Investeerimispangale ja Euroopa Investeerimisfondile;
M artiklites 70 ja 71 osutatud asutustele;
0 avalik-0iguslikele asutustele;

[0 avalikke teenuseid osutavatele eraBiguslikele asutustele, sel maaral, mil neile antakse
piisavad finantstagatised:;

[0 liikmesriigi eradigusega reguleeritud asutustele, kellele on delegeeritud avaliku ja
erasektori partnerluse rakendamine ja kellele antakse piisavad finantstagatised;

L] asutustele voi isikutele, kellele on delegeeritud Euroopa Liidu lepingu V jaotise kohaste
uhise valis- ja julgeolekupoliitika erimeetmete rakendamine ja kes on kindlaks maaratud
asjaomases alusaktis.

42 Eelarve tditmise viise koos viidetega finantsméaarusele on selgitatud BUDGpedia veebisaidil

https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-
methods.aspx
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Markused

2.2.
2.2.1.

HALDUSMEETMED
Jarelevalve ja aruandluse reeglid

Markige sagedus ja tingimused.

Kooskdlas kehtiva korraga koostavad Euroopa jarelevalveasutused korraparaselt oma tegevuse
kohta aruandeid (sh sisearuanded kdrgemale juhtkonnale, aruanded juhatusele ja aastaaruanne)
ning kontrollikoda ja komisjoni siseauditi talitus korraldavad auditeid nende vahendite
kasutamise ja tegevuse tulemuslikkuse kohta. Ettepanekuga hdlmatud meetmete tle tehakse
jarelevalvet ja nende kohta esitatakse aruandeid kooskd@las juba kehtivate nduetega, aga ka
kaesolevast ettepanekust tulenevate uute nduetega.

Haldus- ja kontrollististeem(id)

Eelarve taitmise viisi(de), rahastuse rakendamise mehhanismi(de), maksete tegemise korra ja
kavandatava kontrollistrateegia selgitus

Ulesandeid taidavad EIOPA ja ESMA eelarve kaudse taitmine teel ning rahastus tuleb liidu
toetuse kaudu ametiasutustele ja riiklike padevate asutuste osamaksetest vastavalt tavaparasele
rahastamisvalemile (40 % liidult ja 60 % liikmesriikide p&devatelt asutustelt pluss EFTA
rilkide péadevate asutuste osamaksed ja riiklike péadevate asutuste osa tédandja
pensionimaksetest).

Vastavalt oma finantseeskirjade artiklile 30 tdidavad EIOPA ja ESMA oma eelarvet kooskdlas
tulemusliku ja thusa sisekontrolliga, mis peaks pdhinema parimatel rahvusvahelistel tavadel
ja sisekontrolliraamistikul, mille komisjon on kehtestanud oma talituste jaoks.

Vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL, Euratom) 2018/1046 (finantsmaarus)
artikli 70 18ikele 5 on komisjoni siseaudiitor ka EIOPA ja ESMA siseaudiitor. EIOPA ja
ESMA finantseeskirjade artikli 78 1dike 3 kohaselt vastutab komisjoni siseaudiitor (st
siseauditi talitus) eelkdige alljargneva eest:

a) sisejuhtimissusteemide sobivuse ja tulemuslikkuse ning talituste tegevuse hindamine
programmide ja meetmete rakendamisel, l&htudes nendega seotud riskidest;

b) liidu asutuse eelarve téditmise toimingute suhtes kohaldatavate sisekontrolli- ja
auditististeemide tulemuslikkuse ja tbhususe hindamine.

Need siseauditi talituse kohustused laienevad ka tlesannetele, mida EIOPA ja ESMA téidavad
vastavalt kavandatud 6igusaktile.
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Lisaks siseauditi talitusele teeb EIOPA-le ja ESMA-le vélisauditeid teiste seas ka Euroopa

2.2.3.

Kontrollikoda, kes koostab igal aastal EIOPA ja ESMA finantsmaaruse artikli 104 kohaselt
EIOPA ja ESMA kohta eriaruanded, jargides Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 287
I6ikes 1 satestatud ndudeid. 2.2.2. Teave kindlakstehtud riskide ja nende vahendamiseks
kasutusele voetud sisekontrollististeemi(de) kohta

Juhtimis- ja kontrollististeemid on satestatud praegu Euroopa jarelevalveasutuste toimimist
reguleerivates maarustes. Need asutused teevad tihedat koostodd komisjoni siseauditi
talitusega, et tagada asjakohaste nduete tditmine kdigis sisekontrolli raamistiku valdkondades.
Euroopa Parlament annab igal aastal ndukogu soovituse pdhjal heakskiidu iga Euroopa
jarelevalveasutuse eelarve taitmisele.

Kontrollimeetmete hinnanguline kulutdhusus (kontrollikulude suhe hallatavate vahendite
vaartusse), selle pdhjendus ja oodatav veariski tase (maksete tegemise ja sulgemise ajal).

Euroopa jarelevalveasutuste méaérustes satestatud juhtimis- ja kontrollisiisteemid on juba
rakendatud ja neid peetakse kulutdhusaks. Mé&arust vaadatakse korrapéraselt labi ja vigade
esinemise risk on eeldatavasti vaike.
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2.3. Pettuste ja 6igusnormide rikkumise &rahoidmise meetmed

Nimetage rakendatavad v8i kavandatud ennetus- ja kaitsemeetmed, nt pettustevastase vOitluse strateegias
esitatud meetmed.

Pettuse, korruptsiooni ja muu ebaseadusliku tegevuse vastu vditlemiseks kohaldatakse
Euroopa jarelevalveasutuste suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. septembri
2013. aasta madrust (EL, Euratom) nr883/2013 Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF)
juurdluste kohta. Euroopa jarelevalveasutustel on spetsiaalne pettusevastase voitluse strateegia
ja sellest tulenev tegevuskava. Euroopa jarelevalveasutuste pettusevastased meetmed on
kooskdlas finantsmadrusega, OLAFi pettuste drahoidmise pOhimotetega ning komisjoni
pettustevastase vditluse strateegia (COM(2019) 196) ja ELi detsentraliseeritud asutusi
késitleva thise Idahenemisviisi (juuli 2012) ning asjaomase tegevuskava pohimdtetega. Lisaks
sellele sisaldavad nii Euroopa jarelevalveasutuste asutamisméarused kui ka Euroopa
jarelevalveasutuste finantseeskirjad satteid Euroopa jarelevalveasutuste eelarvete téitmise ja
kontrolli kohta ning kohaldatavaid finantsreegleid, sealhulgas neid, mille eesmérk on pettuste
ja eeskirjade eiramise arahoidmine.

ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU

3.1. Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele mdju avaldub
e Olemasolevad eelarveread
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriigiti ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa

Mitmeaasta Eelarverida Pﬂ;:(u Rahaline osalus
se
finantsraam i " ",
otk | Nr Liigendatu | e | yandidaatrii | kolmanda | finantsmadruse
. d/liigendam = . 45 . artikli 21 16ike 2
rubriik ata®3 riigid gid driigid | pynkti b tahenduses
Liigendatu
1 | EIOPA: <03.10.03> * Arv Arv Arv Arv
1 ESMA: <03.10.04> Hilgendatu | Ay Arv Arv Arv

o Uued eelarveread, mille loomist taotletakse
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriigiti ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa

Mitmeaasta Eelarverida }Til::(u Rahaline osalus
se
finantsraam i ] s
istiku Nr Liigendatu EFTA | kandidaatrii | kolmanda finantsmaruse
. d/liigendam iigid id d riigid artikli 21 16ike 2
rubriik ata rigi g gt punkti b tahenduses
4 Liigendatud = Liigendatud assigneeringud / liigendamata = liigendamata assigneeringud.
4 EFTA: Euroopa Vabakaubanduse Assotsiatsioon.
4 Kandidaatriigid ja vajaduse korral L&4ne-Balkani potentsiaalsed kandidaadid.
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Ei kohaldata
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3.2. Hinnanguline mdju kuludele

3.2.1.  Hinnanguline mdju kuludele — ulevaade

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Mitmeaastase finantsraamistiku

ribriik Nr Rubriik 1: Ghtne turg, innovatsioon ja digitaalvaldkond
EIOPA: <03.10.03> 2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Kulukohustused 1) 0,042 0,085 0,117 0,244
Jaotis 1:
Maksed 2) 0,042 0,085 0,117 0,244
Jaotis 2- Kulukohustused (1a) 0,013 0,026 0,033 0,072
aotis Maksed 2a) 0,013 0,026 0,033 0,072
Kulukohustused 3a) 0,324 0,120 0,060 0,504
Jaotis 3:
Maksed 3b) 0,324 0,120 0,060 0,504
=1+
Kulukohustused la+3 0,379 0,231 0,210 0,820
a
EIOPA <30.10.03>
assigneeringud KOKKU =2+
Maksed 2a 0,379 0,231 0,210 0,820
+3b
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ESMA: <03.10.04> 2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
. Kulukohustused 1) 0,098 0,198 0,202 0,498
Jaotis 1: Maksed 2) 0,098 0,198 0,202 0,498
. Kulukohustused (1a) 0,026 0,052 0,053 0,131
Jaotis 2: Maksed 2a) 0,026 0,052 0,053 0,131
Kulukohustused 3a) 0,360 0,160 0,080 0,600
Jaotis 3:
Maksed 3b) 0,360 0,160 0,080 0,600
=1+
Kulukohustused la+3 0,484 0,410 0,335 1,229
ESMA <30.10.04> :
assigneeringud KOKKU =2+
Maksed 2a 0,484 0,410 0,335 1,229
+3b
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Mitmeaastase flngntsraamlstlku 7 _Halduskulud*
rubriik
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
DG: <....... >
* Personalikulud
¢ Muud halduskulud
DG <....... > KOKKU Assigneeringud
Mitmeaastase finantsraamistiku (Kulukohustuste
RUBRIIGI 7 kogusumma = maksete
assigneeringud KOKKU kogusumma)
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused 0,863 0,641 0,545 2,049
RUBRIIKIDE 1-7
assigneeringud KOKKU Maksed 0,863 0,641 0,545 2,049
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3.2.2.  Hinnanguline mdju EIOPA ja ESMA assigneeringutele
— [ Ettepanek/algatus ei nbua tegevusassigneeringute kasutamist
- M Ettepanek/algatus nduab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:

kulukohustuste assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Mérkige VALJUNDID
eesmargid ja
véljundid Kes Véljun
3 Al g 1 G kmi > > > > > dite Kulud
Valjundi liik ne < Kulu < Kulu < Kulu < Kulu < Kulu ary kokku
kulu kokku
ERIEESMARK nr 1: EIOPA
— Viljund Tarbijakatsed 1 0,510 1 0,510
Jaeinvesteerimistoodet
— Véljund e kulude ja tootluse 1 0,300 1 0,300 1 0,150 1 0,750
hinnang
Erieesmark nr 1 kokku 0,810 0,300 0,150 1,260
ERIEESMARK nr 2: ESMA
— Viljund Tarbijakatsed 1 0,500 0,500
- Valjund IT-slisteem 1 0,400 1 0,400 1 0,200 1,000
Erieesmark nr 2 kokku 0,900 1 0,400 1 0,200 1,500
46 Valjunditena késitatakse tarnitavaid tooteid ja osutatavaid teenuseid (nt rahastatud uliGpilasvahetuste arv, ehitatud teede pikkus kilomeetrites jms).
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3.2.3.  Hinnanguline mdju EIOPA ja ESMA inimressurssidele

3.2.3.1. Kokkuvote
— [ Ettepanek/algatus ei ndua haldusassigneeringute kasutamist

— M Ettepanek/algatus nduab haldusassigneeringute kasutamist,
jargmiselt:

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

mis

toimub

EIOPAY

2023

2024

2025

2026

2027

KOKKU

Ajutised teenistujad
(AD palgaastmed)

0,079

0,160

0,164

0,403

Ajutised
teenistujad
(AST palgaastmed)

0,082

0,082

Lepingulised
tootajad

0,035

0,072

0,073

0,180

Léahetatud riiklikud
eksperdid

KOKKU

0,114

0,232

0,319

0,665

Personalivajadus (taistd0ajale taandatud tootajad)

EIOPA

2023

2024

2025

2026

2027

KOKKU

Ajutised teenistujad
(AD palgaastmed)

Ajutised
teenistujad
(AST palgaastmed)

Lepingulised
tootajad

Léahetatud riiklikud
eksperdid

KOKKU

4 ELi ja liikmesriikide padevate asutuste kogukulud (sh riiklike padevate asutuste osa tddandja
pensionimaksetest)
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miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

ESMA

2023

2024

2025

2026

2027

KOKKU

Ajutised teenistujad
(AD palgaastmed)

0,181

0,369

0,377

0,927

Ajutised
teenistujad

(AST palgaastmed)

Lepingulised
tootajad

0,081

0,164

0,167

0,412

Léahetatud riiklikud
eksperdid

KOKKU*

0,262

0,533

0,544

1,339

Personalivajadus (taisto0ajale taandatud tootajad)

ESMA

2023

2024

2025

2026

2027

KOKKU

Ajutised teenistujad
(AD palgaastmed)

Ajutised teenistujad
(AST palgaastmed)

Lepingulised
tootajad

Lahetatud riiklikud

eksperdid

KOKKU

48

pensionimaksetest)

ET

107
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ET



3.2.3.2. Haldusala peadirektoraadi hinnanguline personalivajadus

— M Ettepanek/algatus ei ndua personali kasutamist

— [ Ettepanek/algatus nduab personali kasutamist, mis toimub jargmiselt:

Hinnanguline vaartus taisarvuna (v8i maksimaalselt (ihe kohaga parast koma)

Aasta
N

Aasta
N+1

Aasta
N+2

Aasta N
+3

Lisage vajalik arv aastaid, et

ndidata finantsmdju kestust
(vt punkt 1.6)

o Ametikohtade loeteluga ette nédhtud
ametikohad (ametnikud ja ajutised
tootajad)

200102 01ja200102 02
(peakorteris ja komisjoni
esindustes)

20 01 02 03 (delegatsioonides)

01 01 01 01 (kaudne teadustegevus)

10 01 05 01 (otsene teadustegevus)

* Koosseisuvéline personal (taistooajale
taandatud tootajad):*°

20 02 01 (uldvahenditest
rahastatavad lepingulised tootajad,
riikide lahetatud eksperdid ja
rendit6ojoud)

20 02 03 (lepingulised to6tajad,
kohalikud té6tajad, riikide lahetatud
eksperdid, renditt6j6ud ja noored
spetsialistid delegatsioonides)

— peakorteris®!
Eelarvere
ad
(tpsustad } o
a) % delegatsioonid
es

01 01 01 02 (lepingulised to6tajad,
riikide lahetatud eksperdid ja
rendit66joud kaudse teadustegevuse
valdkonnas)

10 01 05 02 (lepingulised td6tajad,
rendit66joud ja l&hetatud riiklikud
eksperdid otsese teadustegevuse
valdkonnas)

ET

49

50
51

AC = lepingulised td6tajad, kohalikud todtajad, END = riikide l&hetatud eksperdid, rendit6ojéud,

noored spetsialistid delegatsioonides.

Tegevusassigneeringutest rahastatavate koosseisuvaliste todtajate tlempiir (endised BA read).
Peamiselt ELi thtekuuluvuspoliitika fondide, Euroopa Maaelu Arengu P6llumajandusfondi (EAFRD)
ning Euroopa Merendus-, Kalandus- ja Vesiviljelusfondi (EMKVF) puhul.
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Muud eelarveread (markige)

KOKKU

Personalivajadused kaetakse peadirektoraadi tOOtajatega, kes on juba maératud meedet
haldama, ja/vdi paigutades to0tajaid (mber peadirektoraadi sees. Vajaduse korral vdidakse
personali tdiendada iga-aastase vahendite eraldamise menetluse kaigus, arvestades
olemasolevate eelarvepiirangutega.

Ulesannete kirjeldus:

Ametnikud ja ajutised to6tajad

Koosseisuvélised todtajad

Taisto0ajale taandatud todtajate kulukalkulatsiooni Kirjeldus tuleks esitada V lisa 3. jaos.
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3.2.4. Kooskdla kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga
— M Ettepanek/algatus on kooskdlas kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga.

— M Ettepanekuga/algatusega kaasneb mitmeaastase finantsraamistiku asjaomase
rubriigi Umberplaneerimine.

Selgitage Umberplaneerimist, mérkides asjaomased eelarveread ja summad.

EIOPA ja ESMA eelarveread <03 10 03> ja <03 10 04> tuleb imber planeerida, et ndha ette punktis
3.2.1 nimetatud lisaassigneeringud.

— [ Ettepanek/algatus  eeldab  paindlikkusinstrumendi  kohaldamist  vo0i
mitmeaastase finantsraamistiku labivaatamist.>?

Selgitage, mis on vajalik, markides asjaomased rubriigid, eelarveread ja summad.
Ei kohaldata

3.2.5. Kolmandate isikute rahaline osalus
— [ Ettepanek/algatus ei hdlma kolmandate isikute poolset kaasrahastamist.

— M Ettepanek/algatus hdlmab kaasrahastamist, mille hinnanguline summa on
jargmine:

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

2023 2024 2025 2026 2027 Kokku

Riiklike padevate asutuste
osamaksetest kaetavate kulude 1,320 1,020 0,884 3,224
prognoos

Kaasrahastatud assigneeringud
KOKKU (sh tédandjapensioni 1,320 1,020 0,884 3,224
sissemaksed)

52 Vt nbukogu 17. detsembri 2020. aasta mdéruse (EL, Euratom) nr 2093/2020 (millega mdaratakse
kindlaks mitmeaastane finantsraamistik aastateks 2021-2027) artiklid 12 ja 13.
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3.3.

Hinnanguline mdju tuludele
— M Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele

— [ Ettepanekul/algatusel on jargmine finantsmoju:
omavahenditele

- O
- (|

- palun

muudele tuludele

maérkige,

kas

sihtotstarbeline tulu CJ

See on

kulude

eelarveridasid mojutav

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Ettepaneku/algatuse mdjus?

Jooksval
eelarveaastal
Tulude eelarverida kattesaadavad . - .
assigneeringu Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et ndidata
d N N+1 N+2 N+3 finantsmdju kestust (vt punkt 1.6)

Artikkel ....

Mitmesuguste sihtotstarbeliste tulude puhul tépsustage, milliseid kulude eelarveridasid ettepanek

mdjutab.

Téapsustage tuludele avaldatava mdju arvutusmeetod.

53

ET

Traditsiooniliste omavahendite (tollimaksud ja suhkrumaksud) korral tuleb mérkida netosummad, st

brutosumma pérast 20 % kogumiskulude mahaarvamist.
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Finantsselgituse liide

Uldised eeldused

Oigusaktid jdustuvad 2025. aastal.

Taiendavate personalikulude (jaotis 1) arvutamisel on kasutatud alates 2023. aasta
jaanuarist kohaldatavaid keskmisi personalikulusid, milleks on 142 000 eurot ajutise
teenistuja kohta ja 62 000 eurot lepingulise tdotaja kohta (st standardne keskmine
kogukulu ajutise teenistuja ja lepingulise to6taja kohta parast téistéoajale taandatud
lisatbotajatega seotud standardse 29 000 euro suuruste hoone- ja IT-kulude
mahaarvamist).

Nende standardkulude suhtes kohaldati praegusi paranduskoefitsiente, mida
kohaldatakse EIOPA puhul Frankfurdis (100,6) ja ESMA puhul Pariisis (116,8) ning
mida seejarel indekseeriti 2 %ga alates 2024. aastast (nagu on liidu eelarve
kavandamisel tavaks, kuna mone aasta jooksul vdib inflatsioon olla vdiksem ja
mdnel juhul suurem).

Lisataristu- ja tegevuskulude (jaotis 2) arvutamiseks on kohaldatud 2023. aastal
finantsselgitusele kohaldatavat 29 000 euro suurust standardset hoone- ja IT-kulu
taistodajale taandatud tootaja kohta, millele lisandub standardkulude hivitis
2500 eurot taist0oajale taandatud tootaja kohta muude halduskulude jaoks, mida ei
kaeta hoone eraldisest (st 31 500 eurot taistodajale taandatud to6taja kohta). Jaotise 1
personalikulude puhul on 31 500 eurot tdisto0ajale taandatud to6taja kohta alates
2024. aastast indekseeritud 2 %-ga.

Taotletavate ressursside taseme péhjendus (personali- ja tegevuskulud)

Taotletud ressursid on vajalikud EIOPA-le ja ESMA-le jargmiste tlesannete taitmiseks:

1.

© N o O

ESMA ja EIOPA tehnilised nduanded MIFID 2 ja IDD kohase kulude avalikustamise
vormi véljatdotamiseks ELi tasandil

MiFIDi ja IDD kohastes turundusteadetes ,,0lulise teabe* kasutamise suuniste
koostamine

ESMA ja EIOPA tehnilised nduanded tulususe hindamise kriteeriumide kohta,
sealhulgas vO@rdlusmetoodika (vOrdlusalused) ja teabe kogumine selliste
vordlusaluste jaoks (nii turustajatele kui ka véljatdotajatele)

Andmete kogumine jaeinvesteerimistoodete kulude ja tootluse kohta (vérdlusaluste
koostamiseks)

Aruandevormide valjatootamine ja vajaduse korral ajakohastamine
ESMA ja EIOPA volitused nduda ettevotjatelt riskihoiatuste siisteemset kasutamist
Koostooplatvormide loomine ja tlalpidamine

Riikide pédevad asutused peaksid esitama EIOPA-le konsolideeritud andmed
piirillese tegevuse kohta. EIOPA-le antaks volitus koostada piiratud, kuid
informatiivne ja Ghtlustatud aruandlus piiritilese tegevuse kohta.

Need on EIOPA ja ESMA uued llesanded. Nii ESMA kui ka EIOPA kavatsevad mdned praegused
taistdoajale taandatud tOotajad Umber paigutada mdnele neist Glesannetest (vastavalt 4 ja 1,3
téistdGajale taandatud tootajat). Kavandatud Ulesannetele vastavaid ressursivajadusi ei saa siiski
taielikult katta olemasolevate tootajate Umberpaigutamisega voi juba kavandatud tegevuskuludega.
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Hinnangute kohaselt peavad m&lemad Euroopa jérelevalveasutused neid Glesandeid tditma hakkama
alates 2025. aastast.

Ulesannete 1, 2, 3, 5, 6 ja 8 ajutise iseloomu tGttu kavandati nende taitmiseks peamiselt lepinguliste
t06tajate ametikohti.

Teatavat tdhususe kasvu on arvesse vdetud seoses jargmiste Ulesannete riihmitamisega:
— ulesanded 1, 2, 6
- ulesanded 3, 5, 8
- Ulesanded 4, 7

neid vOivad tdita samad tootajad kas samaaegselt voOi jarjestikku.

Ulesande nr 4 (andmete kogumine jaeinvesteerimistoodete kulude ja tootluse kohta) personali- ja IT-
eelarved on ESMA puhul markimisvaarselt suuremad, kuna eeldatakse, et ESMA taidab seda
tlesannet suuremas ulatuses (kogub teavet suurema arvu toodete kohta).

EIOPA ja ESMA puhul on tarbijatestide hankekulud hinnanguliselt 500 000 eurot, kusjuures siinergia
on v@imalik juhul, kui viiakse labi Ghine hankemenetlus.
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EIOPA tegevuse hinnangulised kulud riikide padevate asutuste jaoks

miljonites eurodes

EIOPA 2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Kulukohustused 1) 0,072 0,147 0,202 0,421
Jaotis 1: Personalikulud
Maksed 2) 0,072 0,147 0,202 0,421
Jaotis 2: Taristu- ja Kulukohustused (1a) 0,019 0,039 0,050 0,108
tegevuskulud Maksed (2a) 0,019 0,039 0,050 0,108
] Kulukohustused 3a) 0,486 0,180 0,090 0,756
Jaotis 3: tegevuskulud
Maksed 3b) 0,486 0,180 0,090 0,756
) ) Kulukohustused =1+1a+3a 0,577 0,366 0,342 1,285
Assigneeringud KOKKU
Maksed =2+2a+3b 0,577 0,366 0,342 1,285
ESMA tegevuse hinnangulised kulud riikide pddevate asutuste jaoks
miljonites eurodes
ESMA 2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Kulukohustused 1) 0,164 0,335 0,342 0,841
Jaotis 1: Personalikulud
Maksed 2) 0,164 0,335 0,342 0,841
Kulukohustused (1a) 0,039 0,079 0,080 0,198
Jaotis 2: Taristu- ja tegevuskulud
jateg Maksed (29) 0,039 0,079 0,080 0,198
. Kulukohustused 3a) 0,540 0,240 0,120 0,900
Jaotis 3: tegevuskulud
Maksed 3b) 0,540 0,240 0,120 0,900
) ) Kulukohustused =1+1a+3a 0,743 0,654 0,542 1,939
Assigneeringud KOKKU
Maksed =2+2a+3b 0,743 0,654 0,542 1,939
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EIOPA ja ESMA tegevuse hinnangulised kulud riikide padevate asutuste jaoks

miljonites eurodes

EIOPA ja ESMA 2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Kulukohustused 1) 0,236 0,482 0,544 1,262
Jaotis 1: Personalikulud
Maksed 2) 0,236 0,482 0,544 1,262
Jaotis 2: Taristu- ja Kulukohustused (1a) 0,058 0,118 0,130 0,306
tegevuskulud Maksed (2a) 0,058 0,118 0,130 0,306
) Kulukohustused 33) 1,026 0,420 0,210 1,656
Jaotis 3: tegevuskulud
Maksed 3b) 1,026 0,420 0,210 1,656
) ) Kulukohustused =1+la+3a 1,320 1,020 0,884 3,224
Assigneeringud KOKKU
Maksed =2+2a+3b 1,320 1,020 0,884 3,224
EIOPA tegevuse hinnanguline kogumaksumus (EL.i ja riiklike padevate asutuste jaoks)
miljonites eurodes
EIOPA 2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Kulukohustused 1) 0,114 0,232 0,319 0,665
Jaotis 1: Personalikulud
Maksed 2) 0,114 0,232 0,319 0,665
Jaotis 2: Taristu- ja Kulukohustused (1a) 0,032 0,065 0,083 0,180
tegevuskulud Maksed (2a) 0,032 0,065 0,083 0,180
] Kulukohustused 33) 0,810 0,300 0,150 1,260
Jaotis 3: tegevuskulud
Maksed 3b) 0,810 0,300 0,150 1,260
Kulukohustused =1+1la+3a 0,956 0,597 0,552 2,105
Assigneeringud KOKKU
Maksed =2+2a+3b 0,956 0,597 0,552 2,105

ET
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ESMA tegevuse hinnanguline kogumaksumus (EL.i ja riiklike padevate asutuste jaoks)

miljonites eurodes

ESMA 2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Kulukohustused 1) 0,262 0,533 0,544 1,339
Jaotis 1: Personalikulud
Maksed 2) 0,262 0,533 0,544 1,339
Jaotis 2: Taristu- ja Kulukohustused (1) 0,065 0,131 0,133 0,329
tegevuskulud Maksed (2a) 0,065 0,131 0,133 0,329
) Kulukohustused 3a) 0,900 0,400 0,200 1,500
Jaotis 3: tegevuskulud
Maksed 3b) 0,900 0,400 0,200 1,500
] . Kulukohustused =1+la+3a 1,227 1,064 0,877 3,168
Assigneeringud KOKKU
Maksed =2+2a+3b 1,227 1,064 0,877 3,168
EIOPA ja ESMA tegevuse hinnanguline kogumaksumus (EL.i ja riikide padevate asutuste jaoks)
miljonites eurodes
EIOPA ja ESMA 2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Kulukohustused 1) 0,376 0,765 0,863 2,004
Jaotis 1: Personalikulud
Maksed 2) 0,376 0,765 0,863 2,004
Jaotis 2: Taristu- ja Kulukohustused (1a) 0,097 0,196 0,216 0,509
tegevuskulud Maksed (2a) 0,097 0,196 0,216 0,509
) Kulukohustused 33) 1,710 0,700 0,350 2,760
Jaotis 3: tegevuskulud
Maksed 3b) 1,710 0,700 0,350 2,760
] ] Kulukohustused =2+2a+3b 2,183 1,661 1,429 5,273
Assigneeringud KOKKU
Maksed =2+2a+3b 2,183 1,661 1,429 5,273

ET
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